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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ind Portfély Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gériig

Ind Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorigtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gerege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gérisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak ylritiimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitianinin, gériisiimiizin olusturuimasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Isletmenin Siirekliligiyle llgili Onemli Belirsizlik

Sirket yonetim kurulu 03.09.2020 tarihinde yapmis oldugu toplantida, 2.000.000 TL nakit sermaye artirmina ve
soz konusu artirimin tamaminin Sirkete yeni ortak olarak katilacak olan Saba African Bank tarafindan
karsilanmasina karar vermigtir. Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak 6demis olup
31.12.2020 tarihli finansal tablolarda bu tutar, 6zkaynaklar icinde "Diger Yedekler” olarak yer almaktadir. Rapor
tarihi itibariyla yetkili kurumlarin sermaye artinmina iligkin inceleme ve onaylama sureci devam etmektedir.

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sermayesi 7.000.000 TL olup cari dénem zarari dahil birikmis zararlarinin
toplami 4.508.344 TL'dir. Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, yukaridaki paragrafta bahsedilen 2.000.000
TL'lik tutar dahil 6zkaynaklari toplaminin 4.490.915 TL olduguna dikkat cekmek isteriz. "2.1”" numarali finansal
tablo dipnotunda da detayli agiklandigi (izere bu durum Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek Gnemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen
gorusu etkilememektedir.




4) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadi§ina karar verilmistir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislk icermeyecek sekilde hazifanmasi igin gerekli gérdig ic
kontrolden sorumiudur,

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumiu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulukian
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli Gnemli yanliglik igerip icermedigine iligkin
makul givence elde etmek ve gorisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegjini garanti etmez.

Yanliglklar hata veya hile kaynakli olabilir, Yanlsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul olgide bekleniyorsa bu
yanhgliklar dnemli olarak kabul edilir.

BOS'lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, ba§imsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli ‘“Gnemli yanlighk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlgtimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli
Onemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden
ylksektir.).

* Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirierini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendiriimektedir,

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i degerlendirilmektedir.




* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
y6netimin iletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir, Onemli
bir belirsizlijin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérils disinda
bir gériis vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
sirekliligini sona erdirebilir,

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu sadlayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degderlendirilmektedir,

Dider hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak (izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini st yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Badimsiziga iligkin etk hiikimlere uygunluk sajladigimizi Gst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiinilebilecek tiim ilikiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri dst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolanin bagimsiz
denetiminde en gok Gnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguraca§ olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendi§i oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Sirketin 01
Ocak - 31 Arallk 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadidina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir,

Bu badimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulkadir SAYICI'dir.

Istanbul, 25 Mart 2021

Aday Bagimsiz Denetim ve gmgxt;b‘;ﬂuhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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IND PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
CariDénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ddnen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.305 1.057.764
Finansal Yatirmlar 4 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 3.418.506 830.047
llikili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 3.109.708 830.047
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 308.798 -
Diger Alacaklar 6 34.875 26.791
Pesin Odenmis Giderler 7 10.912 45.788
Diger Dénen Varliklar 14 - 99.520
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.970.598 2.559.910
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 22.054 22.054
Kullanim Hakki Varliklari 10 370.371 755.638
Maddi Duran Varliklar 8 268.998 411.088
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.164.258 839.370
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.825.681 2.028.150
TOPLAM VARLIKLAR 5.796.279 4.588.060
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikamldlikler 24 301.139 357.562
Ticari Borglar 5 505.023 23.030
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 302.558 209.606
Diger Borglar 6 16.725 36.170
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.125.445 626.368
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Yikimidlikler 24 95.565 416.483
Uzun Vadeli Kargiliklar 84.354 50.966
Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli ~ Kargilikiar 12 84.354 50.966
TOPLAM UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 179.919 467.449
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 7.000.000 7.000.000
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 (741) (2.480)
Diger Yedekler 13 2.000.000 -
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 13 (3.503.277) (2.835.699)
Dénem Net Kari/(Zarar) 13 (1.005.067) (667.578)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 4.490.915 3.494.243
TOPLAM KAYNAKLAR 5.796.279 4.588.060

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




IND PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
10CAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DISER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 15 236.990 1.303.298
Briit Kar/(Zarar) 236.990 1.303.298
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (4.743.676) (4.306.458)
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 18 3.334.728 2.462.331
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (93.458) (68.003)
Esas Faaliyet Kéri/(Zarar) (1.265.416) (608.832)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ (ZARAR) (1.265.416) (608.832)
Finansman Giderleri 20 (68.847) (103.823)
Finansman Gelirleri 20 3.818 32.043
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KARI (ZARARI) (1.330.445) (680.612)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 325.378 13.034
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 325.378 13.034
DONEM KARI/(ZARARI) (1.005.067) (667.578)
Pay Bagina Kazang
Stirdiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Kayiplari) 22 (0,14) (0,10)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/(Kayiplan) 12 2.229 (2.858)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (490) 629
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 1.739 (2.229)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.003.328) (669.807)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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IND PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI ‘

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT NAKfs AKIS TABLOSU
(Tutarlar Ttrk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem Kér/Zarari (1.005.067) (667.578)
Donem Net KariiZaran Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri lle ligili Dizeltmeler 19 527.357 509.820
Kidem Tazminati Kargiligi 12 33.388 34.239
Vergi (Geliri) Gideri lle ligili Diizeltmeler 21 (325.378) (13.034)
Ertelenmig Finansman Gelirleri 5 163.010 185.331
Siipheli Alacak Karsilig ile ligili Diizetmeler 5 - (35.990)
(606.690) 12.788
Isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) ile ligili Diizeltmeler 5 (2.751.469) (979.388)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile llgili Diizeltmeler 6-14 91.436 (87.242)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 4 34.876 (14.501)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5 481.993 5.066
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 95.181 15.184
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 6 (19.445) 22914
Finansal Yatinmlardaki Artig (Azalig) 4 - 255.251
Toplam Diizeltmeler (2.674.118) (769.928)
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 - (4.133)
_Toplam - (4.133)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar
Sermaye Artigi 13 - 2.010.000
Diger Nakit Girigleri (Cikiglari) 13 2.000.000 -
Kiralama Yiikiimldiliikleriyle Iigili Nakit Cikiglari (-) (377.341) (349.395)
Toplam 1.622.659 1.660.605
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) (1.051.459) 886.544
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azali) (A+B+C+D) (1.051.459) 886.544
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.057.764 171.220
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 6.305 1.057.764

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




IND PORTFOY YONETIMI AS.
31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ind Portfoy Yonetimi A.$. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 15
Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Trkiye'de

faaliyet géstermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40'Inci ve 55'nci maddeleri uyarinca Portfoy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili blteninde Sirketin faaliyet izni ile portfoy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla personel sayisi 8 kisidir (31 Aralik 2019 :7 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Pay Pay Pay Pay
_Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi  Orami Tutan Adedi  Orani__ Pay Tutar
Ahmet ihsan SENGOR 4.904.000 70,06% 4.904.000 4.904.000 70,06% 4.904.000
Rasit KULA 1.996.000 28,51% 1.996.000 1.996.000 28,51% 1.996.000
Ifakat CANITEZ 100.000  1,43%  100.000  100.000  1,43% 100.000
_Toplam 7.000.000  100% 7.000.000 7.000.000  100% 7.000.000
Sirketin bagh ortakligi asagidaki gibidir;
Bagl ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi
Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Dogrudan igtirak Dogrudan istirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatinmlar Anonim Sirketi %50 %50

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlar Anonim Sirketi'ine %50 oraninda
igtirak etmigtir. 31.12.2020 tarihi itibaniyla Vivid Enerji nakit lretmeye baglamadig! igin konsolide edilmemistir.

Vivid Enerji Yatiimlari Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri
100 TL degerinde 10.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 1.000.000 TL - 10.000 adet hisse ~ Her
bir hisse 100 TL). Ortaklik yapisi agag§jida sunulmugtur.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
_Adi Soyadi Pay Tutari  Pay Tutar Pay Tutari  Pay Tutan
Ahmet Ihsan SENGOR 250.000 250.000 250.000
Rasit KULA 250.000 250.000 250.000
fakat CANITEZ 500.000 500.000 500.000
Toplam 1.000.000 1,000,000 1.000.000

5
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Sirket'in Merkez Adresi:

Girsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/Istanbul'dur,
Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla galisan personel sayisi 1 kigidir (31.12.2019: 2 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

lligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylll Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan ylrlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar /
Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara lligkin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

lligikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladi§i duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitiara SPK’nin 11-14.1 saylli Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmigtir,

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Stirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yikiimliiliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin stirekliligi esasina gére hazirlanmigtir.

Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazidanan 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolara gére Sirket'in
0zkaynaklar toplami 4.490.915 TL'dir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 633. ve 376. maddelerine gore:

Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin kargiliksiz kaldigi anlagilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirket'in aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler meveutsa idare

meclisi aktiflerin satig fiyatlari esas olmak (izere bir ara bilangosunu tanzim eder. W*\\\
9N A \
& . €. N\
Esas sermayenin lgte ikisi karsiliksiz kaldig! takdirde, umumi heyet bu sermayenin tarna@@%ﬂ{aa veya kalan
Ugte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmig sayilr. ft * AR . \}\
L &) E )
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Sirket'in aktifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini kargilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hiikmeder.,

Su kadar ki sirket durumunun islahi miimkiin gorlliyorsa idare meclisi veya bir alacaklinin talebi {izerine
mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazasi igin lizumlu tedbirleri alr.

03.09.2020 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda 6denmis sermayenin 2.000.000 TL artinimasina, Saba

African Bank'in yeni gikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi ddemesi ile sirkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmigtir.

Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak odemistir. Bu tutar, sermaye ile ilgili
degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gorilip onaylanmasina kadar gegecek siire icinde “Sermaye
Yedekleri'nde gdsterilecektir. Sermaye artisi ile ilgili slire¢ devam etmektedir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolar Gnceki
dénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli
gorlildigtinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirketn iligikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig") hiikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistr.

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolari, 25 Mart 2021 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolar degistirme yetkisi bulunmaktadir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de yeniden
dlzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen
dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki dénemlere iligkin
dizeltme tutari, sunulandan daha onceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlari ve kargilagtirmali bilginin yeniden
dizenlendigi ya da agin bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadi§i kamuya agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan Gnemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve énceki dénem

finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda snemli bir
degisikligi olmamistir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak agagjidaki hallerde degistirebilir;
- Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saflayacak nitelikte ise.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirketin finansal tablolari
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandinimasi degistiginde
karsilagtinlabiliigi saglamak amaciyla, ¢nceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir,

Yeni ve Revize Edilmis Muhasebe Standartlan

Sirket, Tirkiye Muhasebe Standartian (“TMS") veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS’)
tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut énceki standartiara getirilen degisiklikler
ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1, “Finansal Tablolarn Sunulugu” ve TMS 8, “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar’ daki degisiklikler ile bu degisikliklere baglh olarak
diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) T_FRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli énemlilik tanimi kullanimi,
ii) Qnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirimesi,
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1'deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi.

-TFRS 3'teki degisiklikler - igletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri
bildirimlere gére, genellikle mevcut uygulama rehberliginin gok karmasik oldugu diistiniimektedir ve bu degisen
standart ile birlikte isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi igin gok fazla iglemle sonuglanmaktadir. Soz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

-TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7'deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile
ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte
herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydediimeye devam etmesi gerekir. S6z konusu
dedisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

-TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin' degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira
odemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira édemelerine ara verilmesi ve aeﬁe]egr\nesi dahil
olmak lizere cesitli sekillerde olabilir.
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28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladii degisiklik ile kiracilarin kira
odemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylagtinci bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira
imtiyazlarini - kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyaninca
muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira Gdemelerinde azalmay tetikleyen olay
veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin degdisken kira ddemesi olarak muhasebelestirilmesine
neden olur,

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz ylriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

-TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesilli uygulamalara izin veren TFRS 4'iin yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege badl katim ézelligine sahip yatinm sozlesmeleri
dizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

-KGK, Temmuz 2020'de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'in
gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve) yapilan atfi
Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapimistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan kosullu varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e
yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri iin ileriye
donik olarak uygulanacaktir. Eger igletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cergeve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin tiimine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir. 86z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri
degerlendirimektedir.

-KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
girketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen Griinlerin satigindan elde
ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dUstimesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir
satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktr. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladi§i hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar
igin muafiyet taninmamigtir. Sz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirimektedir.

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikimliiliklerin sinflandinimasina iligkin degisikligi; 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamii degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara ba§l olarak yiikimliliklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini  agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (drnegin,
bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliligiin “6denmesi*nin ne
anlama geldigini agiklija kavugturmaktadir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderferi

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim tcreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danigmanhgi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli
mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlanin temettii alma hakki doddugu zaman kayda
alinr,

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olas etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belifenir ve gelir tablosuna dahil
edilir,

Siire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaglar 3-15 %6,66-%33,33
Ozel Maliyetler 3-5 %20-%33,33
Varliklarda Deder Diisiikligii

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diiglikiigl testi uygulanr. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadi§i durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmasi halinde deger dugiikligi testi uygulanir, Varhdin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger distkligi karsilig kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki degerin blyik olanidir.

Deger dUsikligintin degerlendirilmesi icin varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin oldudu en diisiik

seviyede Sirketlanir (nakit dreten birimler). Serefiye haricinde deger dsiikligiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikligtiniin olasi iptali iin gbzden gegirilir.
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Borclanma Malivetleri

Tiim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir,

Finansal Araglar

Finansal yatinmlar

Sirket'in finansal varliklan biiyiik élgiide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olugmakta ve s6z konusu
finansal varliklar “Itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar' olarak siniflandinimakta ve
muhasebelestirimektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi'ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belilenmektedir.

Tum finansal varliklar, gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gerge§e uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa dederinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak (izere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Yonetimin sézlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sézlesme sartlarinin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandinilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise ddnen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. [tfa
edilmig maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar kargilginin 6lgiimii

ltfa edilmis maliyeti ile olgilen finansal varliklar ve gercegde uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin beklenen kredi zarar kargiliginin 8lclimi finansal varlgin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandr.

Beklenen kredi zararini lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir Sirket 6nemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar;

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgiimesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip trin / piyasaya ynelik ileriye déniik senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Tirev finansal araglar

Sirket'in tirev iglemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tiirev finansal araglar sézlesme
tarihindeki gergede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde ggggege-,.uxg\qn
degerleri ile yeniden 6lgiliir. R T
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Kur Dedisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Liras ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukimldlikler raporlama donemi sonunda gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. Gergege uygun dederi ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL'ye gevrimektedir. Tarihi maliyet cinsinden 8lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar,

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net dénem karinin sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
béliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihrag edilmig hisse gibi
degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirikl ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Bagina Kazang" standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirketin hisseleri borsada islem gdrmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmigtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aglklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarini ile bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karglliklar, Sarta Bagl Y(kiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yUkimldligdn bulunmasi, ylkimldligin yerine  getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak aynlan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla ylkUmliligin yerine getirilmesi iin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yiikimltiligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olglilmesi
durumunda s6z konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine OSitlir. e

Kargiligin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamini fbg:(?qu ta‘r’a'ﬂa(ca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesini gy ‘h ’én“ke‘sig
olmasi ve givenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir. /f. N,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Ttrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiidi, dénem kar veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir,

Cari vergi

Cari yil vergi yikimliiligt, donem karinin vergiye tabi olan kismi (izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in
cari vergi yikimliligd bilango tarihi itibanyla yasallagmis ya da énemli Siglide yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistr.

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yukumlliklerin finansal tablolarda gésterilen tutarlar ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
ykimldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii iginhesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yikimliliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yikimliliikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diistik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu
tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayitl dederi, bir kisminin veya tamaminin saflayacad faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi élgiide azaltilir,

Ertelenmig vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecedi veya yiikiimliiliklerin yerine getirilecegi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya énemli 6lgiide yasallasmis vergi
oranlari - (vergi dzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklarn ve yiikiimliiliklerinin
hesaplanmas! sirasinda, Sirketin bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
ykamlliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglan dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yikiimliliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yuktimldliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yUkamldliklerini netlegtirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmig vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gbre kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢lkanima durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Galiganlara Saglanan Faydalar Standard
(‘UMS 19") uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligd, tim caliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikimliilik tutarlarimin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmigtir,

Varliklarda Deger Diistikllig

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varigin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden biiyiik ise
deger disuklugi kargihgi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satis degerinin toplaminin buginkii degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildi§i ddnemde
birikmig kardan indirilerek kaydedilir.
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Kiralama iglemleri

Kiraci Olarak

Finansal kiralama iglemleri

Sirket'in esas olarak miilkiyetin tim risk ve ddillerini tistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama geklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baglangicinda finansal kiralama
konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden disiik olanini esas almak suretiyle
maddi duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama siiresi boyunca sabit
bir faiz orani olusturacak sekilde kira dénemine yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler
faydali omirleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit
kiymetlerin degerinde bir azalma tespit edilirse deger diisiikligi karsiligi ayrilir. Finansal kiralama borglari ile
ilgili faiz ve kur farki giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama borglarindan
digdildr.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama sézlesmesinin faaliyet kiralamas niteligini tasidigi durumda Sirket, kiralamalanin fiilen basladig tarihte
finansal tabloarina bir kullanim hakki varligi ve kira yiikimliligi yansitir,

Kiralayan Olarak

Finansal kiralama iglemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gosterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatinm tutar {izerinden sabit bir dénemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili dsnemde tahakkuk etmeyen kismi kazanilmamig faiz geliri olarak tanimlanir.

Operasyonel kiralama iglemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatiim amagl gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda sinflandiniir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kigi veya bu Kiginin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iyesi

olmas! durumunda.
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Asagidaki kogullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger badh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (yesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya da ig
ortakh olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir ligiincii tarafin is ortakh§i olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tgtincti bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu tglinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iligkin
olarak igten aynlma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan igletme ile ilikilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya sbz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.
lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukmldliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir,

viii)  Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun bagka bir tiyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yUkdmlilik tutarlanini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilikk ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapiimakta ve gergeklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g0z oniinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati yiikiimliligi aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maag artilari ve galisan ayrima
oranlari) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmig vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutan belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin 6nemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir,

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarnin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran
%22'dir (31 Aralik 2019: %22).
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(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Bankalar 6.305 1.057.764
- Vadesiz mevduat 6.305 1.057.764
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.305 1.057.764
Faiz geliri tahakkuku - -
Toplam 6.305 1.057.764
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Vivid Enerji Yatinm Anonim Sirketi

500.000

500.000

Toplam

500.000

500.000

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ticari alacaklar 2.566.138 -
lligkili taraflardan alacaklar (dipnot 23) 2.094.330 -
-Diger ticari alacaklar 471.808 -

Alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
-lligkili taraflardan alacak senetleri (dipnot 23) 1.0156.378 1.015.378

Ertelenmig finansman gelirleri (-) (163.010) (185.331)

Stipheli ticari alacaklar - 35.990

_Stipheli ticari alacaklar karsig (-) - (35.990)
Toplam 3.418.506 830.047

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 2.566.138 -
3-12 ay arasi 1.015.378 1.015.378
Toplam 3.581.516 1.015.378

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019 6@!!-'&-..

Ticari borglar 510.219 23.030 ,y’f ‘J

Ertelenmis finansman giderleri (-) (5.196) F&NT

Toplam 505.023 23.030 * 4
e O
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Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaglandirmas agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 510.219 23.030
Toplam 510.219 23.030
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personelden alacaklar 3.358 3.785
Diger alacaklar 31.517 23.006
Toplam 34.875 26.791

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen depozito ve teminatlar 22.054 22.054
Toplam 22,054 22.054

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaglandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3-12 ay aras| 34.875 26.791
1-5 yil aras| 22.054 22.054
Toplam 56.929 48.845

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 16.725

36.170

Toplam 16.725

36.170

Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagjidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

3 aya kadar 16.725

36.170

Toplam 16.725

36.170
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7. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
74. Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek aylara ait giderler 10.912 45,788
Toplam 10.912 45,788
7.2.  Ertelenmig Gelirler
Sirketiin ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
8. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet Bedeli Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2019 Bakiye 210.794 490.357 701.151
Aliglar 4,133 - 4,133
Satiglar - -- -
31 Aralik 2019 Bakiye 214.927 490.357 705.284
Aliglar - - -
Satislar - - -
31 Aralik 2020 Bakiye 214.927 490.357 705.284
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2019 Bakiye (37.926) (114.252) (152.178)
Dénem Gideri (43.947) (98.071) (142.018)
Satislar - - -
31 Aralik 2019 Bakiye (81.873) (212.323) (294.196)
Ddnem Gideri (44.018) (98.072) (142.090)
Satiglar - - --
31 Aralik 2020 Bakiye (125.891) (310.395) (436.286)
31 Aralik 2019 Net Deger 133.054 278.034 411.088
31 Aralik 2020 Net Deger 89.036 179.962 268.998

Dénem iginde muhasebelestirilen maddi duran variiklara iligkin deger disiikliigi kaybi bulunmamaktadir.
9.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Araclar Binalar Toplam
1 Ocak 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
llaveler - s =
Cikislar - - -
31 Aralik 2019 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
llaveler - - =
Cikislar -- - -
31 Aralik 2020 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
Birikmig amortismanlar

01 Ocak 2019 bakiye - - -
Dénem gideri (226.840) (140.962) (367.802)
31 Aralik 2019 bakiye (226.840) (140.962) (367.802)
Ddénem gideri (244.305) (140.962) (385.267)
31 Aralik 2020 bakiye (471.145) (281.924) (753.069)
31 Aralik 2019 net deger 414.980 340.658 755.638
31 Aralik 2020 net deger 170.675 199.696 370.371

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir;
31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Maddi duran varliklar 142.090 142.018
Kullanim hakki varliklari 385.267 367.802
Toplam 527.357 509.820

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Caliganlara Saglanan Faydalara llikin Kisa Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Personel lcretleri 56.630 -
Personele iligkin 6denecek vergi ve fonlar 188.538 182.130
Personele iligkin édenecek sosyal giivenlik kesintileri 57.390 27 476
Toplam 302.558 209.606

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilii 84.354

50.966

Toplam 84.354

50.966
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Kidem tazminati kargii§inin hareketi agagida sunulmustur:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 50.966 16.727
Hizmet maliyeti 29.773 37.097
Faiz gideri 1.386 -
Aktlieryal (gelir)/gider 2.229 (2.858)
Ddnem Sonu 84.354 50.966

Yiirlirlkteki I Kanunu hiikiimleri uyarinca, caliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikimldligi vardir, Ayrica,
halen ytrirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik éncesi hizmet
sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsig,
Sirket'in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikimliilik tutarinin bugtinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar’), sirketin yiikiimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
akteryal degerleme yéntemleri kullanilarak geligtirilmesini dngériir.

Bu dogrultuda, toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili iin olan azami yiikiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir,

Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Arallk 2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimldiliiginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yagt: Bireylerin en erken emekli olabilecedi yas olarak dikkate alinmistir.

Iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artig orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacag tahmin edilmigtir.

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanli§i tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: iste§ie bagli isten ayrimalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtrr.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Iskonto orani 13,30% 12,50%
Enflasyon orani 10,30% 10,00%
Net iskonto orani 2,72% 2,27%
Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi 100 .

Kidem tazminati tavani 7117
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye
Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ddenmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutan Adedi  Oram Pay Tutar
Ahmet ihsan SENGOR 4.904.000 70,1% 4.904.000 4.904.000 70,1% 4.904.000
Rasit KULA 1.996.000 28,5% 1.996.000 1.996.000 28,5%  1.996.000
|ifakat CANITEZ 100.000 1,4%  100.000  100.000 1,4% 100.000
Toplam 7.000.000 100% 7.000.000 7.000.000 100% 7.000.000

Sirket'in sermayesi 7.000.000 TL olup 7.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir,

Sirket'in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla bilangolarinda yansitmig oldugu 6z sermaye kalemleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas sermaye 7.000.000 7.000.000
Diger kazang/kayiplan (Aktieryal ((kayip)/kazang) (741) (2.480)
Diger Yedekler 2.000.000 -
Gegmis yil karlari/(zararlari) (3.503.277) (2.835.699)
Net dénem kari/(zarari) (1.005.067) (667.578)
Toplam 4.490.915 3.494.243

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2020 tarihi itibaniyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore aynilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20'sine erigene kadar, gegmis dénem ticari karinin yillik %5'i oraninda aynilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlan tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Diger Yedekler
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger yedekler (*) 2.000.000 -
Toplam 2.000.000 -

(*) 03.09.2020 tarihinde yapilan yénetim kurulu toplantisinda odenmis sermayenin 2.000.000 TL artinlmasina,
Saba African Bank'in yeni gikarilacak paylarin bedeli olan 2.000.000 TL'yi 6demesi ile girkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmigtir,

Saba African Bank 02.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak Odemistir. Bu tufar=sermaye ile ilgili

degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériiliip onaylanmasina kadar gegecgk‘ stire igiq,de\ Sgrmaye
Yedekleri'nde gdsterilecektir. Sermaye artisi ile ilgili siire¢ devam etmektedir. ﬂ’&\) - e, N
(i ™ Wy W
H* > s i
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamii Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tanimlanmig fayda planlan yeniden dlgiim
kazang/(kayiplari) (741) (2.480)
Toplam (741) (2.480)

Gecmis Yil Kari/(Zarar):

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem bas! (2.835.699) (341.549)
Net donem karindan zararindan transfer (667.578) (2.492.541)
Dider degisiklikler nedeniyle artis/azalis - (1.609)
Toplam (3.503.277) (2.835.699)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
14.  DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

14.1. Diger Dénen Varliklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

ls avanslari - 3.298
Devreden KDV - 13.792
Personele verilen avanslar - 82.430
Dénem Sonu - 99,520

14.2. Cari D&nem Vergisi lle llgili Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).

14.4. Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Yoktur (31 Aralik 2019:Yoktur).
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15. HASILAT

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Portfdy yonetim gelirleri 400.000 1.488.629

Briit satiglar 400.000 1.488.629
Ertelenmis faiz gelirleri (163.010) (185.331)

Net satiglar 236.990 1.303.298

Briit Kar/(Zarar) 236.990 1.303.298

16.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Genel yénetim giderleri 4.743.676 4.306.458
Toplam 4,743,676 4.306.458

17.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel ticret, prim, ikramiye vb. giderleri 2.510.934 2.447.715
Amortisman giderleri 142.090 142.018
Kira amortisman giderleri 385.267 367.802
Yonetim giderleri 197.415 466.462
Danigmanlik giderleri 839.982 342.231
Vergi resim ve harglar 220.826 145.953
Ofis giderleri 148.706 115.335
Arag giderleri 103.542 72.055
Slpheli alacak karsiliklari - 35.990
Diger 194.914 170.897

4.743.676 4.306.458

18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Komisyon gelirleri 2.987.520 2.365.770
Kur farki gelirleri 118.329 96.493
Tavsiye ve danigmanlik gelirleri 190.527 -
Diger 38.352 68
Toplam 3.334.728 2,462.331
18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) o
1 Ocak - 10cak - ;" QJ Y,
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 % -~ e %
Kur farki giderleri 21.428 24.195 (LAY o B
Komisyon giderleri 72.030 43.808. B
Toplam 93.458 68.003: * o F
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19.  GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri 527.357 509.820
Toplam 527.357 509.820
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Genel yonetim giderleri 2.510.934 2.447.715
Toplam 2.510.934 2.447.715
20.  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
20.1. Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kar payi gelirleri 3.818 32.043
Toplam 3.818 32.043
20.2. Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Diger finansman giderleri 68.847 103.823
Toplam 68.847 103.823
21, GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir Tablosundaki Vergi Kargiligi

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsiligi

325.378

13.034

Ertelenmig vergi geliri/(gideri)
Toplam 325.378 13.034
Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik badh ortakliklan, Tiirkiye'de yiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap ddneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci glini
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22'dir (2019: %22). Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli
ve 30261 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gegici
10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari (izerinden
0denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20=oran_ile
vergilendirimeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22*0 020,
oranina kadar indirme yetkisi verilmigtir. ,

D
ey
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31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénem itibaryla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibarryla olugan
kazanglar tizerinden %22 (2019: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte ve bu sekilde ddenen
tutarlar yilllk kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018,
2019 ve 2020 yillar igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil igerisinde
incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlann tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatinm fonlarinin katima belgeleri ile yatinm ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile
ayni sireyle sahip olduklari gayrimenkullerinin (taginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve righan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2018 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden
¢ekimemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig
olmak iizere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopajl
24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitimayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gére hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligini ve ylkamliligina
muhasebelestirmektedir. S8z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile
TFRS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkh dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varlidi ve yikimliliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
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Bilangoda Yer Alan Kurumiar Vergisi Yiikiimlilikleri

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen vergi varliklari 1.164.258 839.370
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri - -
Ertelenmis vergi yiikimluligi, net 1.164.258 839.370

Ertelenmis vergi varliklar ve yikiimliiliikleri agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ertelenen vergi varliklari ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlik / Varlik /
yiikiimliiliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimlilik)  (Yiikiimlliik)
Kidem tazminati kargiligi 84.354 50.966 18.558 11.211
Ertelenmis finansman geliri 163.010 185.331 35.862 40.773
Kullanilabilir mali zararlari 5.127.963 3.629.204 1.128.152 798.425
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler 26.333 18.407 5.793 4,050
Diger diizeltmeler 192 35.990 42 7.919
Ertelenen vergi varliklan 5.401.852 3.919.898 1.188.408 862.378
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman farklar (104.584) (104.584) (23.008) (23.008)
Ertelenmis finansman gideri (5.196) - (1.143) -
Ertelenen vergi yiikimldliikleri (109.780) (104.584) (24.151) (23.008)
Toplam 5.292.072 3.815.314 1.164.258 839.370

Ertelenmig vergi varliginin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dénem basgi 839.370 825.707
Ddnem vergi geliri/(gideri) 325.378 13.034
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (490) 629
Dénem Sonu 1.164.258 839.370

Donem vergi gelirinin / (giderinin) ddnem kari / (zarari) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vergi dncesi kar/(zarar) (1.330.445) (680.612)

%22 vergi orani lizerinden hesaplanan vergi 292.698 149.735
Vergi etkileri:

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 59.423 3.573

Diger 92.103 (140.274)

Vergi Geliri/(Gideri) 325.378 13.034
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22. PAY BASINA KAZANG

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Net donem kari/(zarar) (TL) (1.005.067) (667.578)
Cikanlmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 7.000.000 7.000.000
Hisse bagina kar/(zarar) (TL) (0,14) (0,10

23.  ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
23.1  lligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vivid Enerji A.S. 1.015.378 1.015.378
Ind Bahreyn 2.076.334 -
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 17.996 -
Toplam 3.109.708 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (131.759) (185.331)
Toplam 2.977.949 830.047

23.2 lligkili Taraflara Yapilan Satiglar

31.12.2020
Komisyon Gelirleri Diger Gelirler
Ind Bahreyn 2.812.478 2.064
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 175.042 -
Toplam 2.989.584 2.064
31.12.2019
Komisyon Gelirleri  Danigsmanlik Gelirler
Vivid Enerji A.S. - 860.490
_Ind Bahreyn 2.363.524 -
Toplam 2.363.524 860.490

233  Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami
Sirket'te gorev yapan ist diizey yoneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle cari dénemde toplam 1.229.578 TL

(31 Aralik 2019: 2.015.591 TL) briit Gicret gideri tahakkuk etmigtir. Sirket, yénetim kurulu {iyelerine toplamda
191.202 TL huzur hakki 6demektedir (31 Aralik 2019: 550.531),
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FINANSAL ARAGLAR

241 Borglanmalar

Kiralama Iglemlerinden Kaynaklanan Yiikiimlliikler

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli kira yikimliiliikleri

301.139

357.562

Toplam

301.139

357.562

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Uzun vadeli kira yikimllikleri 95.565 416.483
Toplam 95.565 416.483
Finansal Araclar Kategorileri
Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2020 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.305 6.305
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 3.418.506 3.418.506
Diger alacaklar 56.929 56.929
Finansal Yiikiimliliikler
Kiralama yUkumlilikleri 396.704 396.704
Ticari borglar 505.023 505.023
Diger borglar 16.725 16.725
Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2019 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.057.764 1.057.764
Finansal yatinmlari 500.000 500.000
Ticari alacaklar 830.047 830.047
Diger alacaklar 48.845 48.845
Finansal Yiikimliiliikler
Kiralama yikimldliikleri 774.045 774.045
Ticari borglar 23.030 23.030
Diger borglar 36.170 36.170
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Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve dider finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi
duglnilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Finansal Yiikimliilikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikiimliliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Aralik 2020 tarihi itibanyla
portfdy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutari 2.880.000 TL'dir.

Sirketin 31 Aralik 2020 itibariyla hazirlamig oldugu sermaye yeterliliji tabani hesaplama tablosuna gére
1.178.751 TL sermaye yeterliligi acid bulunmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geredi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir, Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin dederinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski aynminda glnliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyt, portfdy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamig alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yGnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi am/ag@[q_a__!g;gdlr.

e
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Sermayeyi yénetirken $irket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek igin Sirket'in faaliyetierinin devamini
saglayabilmektir. Sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yénetiminde borg sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun
vadeli yikimlilikler toplami) tutarindan diigiiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Toplam borglar 1.305.364 1.093.817
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (6.305) (1.057.764)
Net borg 1.299.059 36.053
Toplam dzkaynaklar 4.490,915 3.494.243
Net borg/Gzkaynaklar orani 28,93% 1,03%
Ddnen varliklar 3.970.598 2.559.910
Kisa vadeli borglar 1.125.445 626.368
Ddnen varliklar/Kisa vadeli borglar 3,528 4,087

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarnin Sirket'in faize duyarli varliklan (izerinde
meydana getirebilecedi deger dlisisi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl ylkimlGligi bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik | 31 Aralik

2020 2019

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varlklar Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar - -
Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar 3.481.740| 1.936.656
Finansal yiikimliltikler 918.452| 1.019.821

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket'in portféyiinde hisse
senedi bulunmadidindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
gikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatinmlar olugturmaktadir. Sirket yGnetimi, varliklan 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tiirev nitelijinde olan ve olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiikiimliilikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmigtir,

31 Aralik 2020 Sézlesme

Defter  uyarincanakit 3Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Sdzlegme uyarinca vadeler Dederi  cikislar toplami Kisa Arasi  Arasl
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 396.704 427.760 99.908 229.894 97.958
Kiralama yiikimlilikleri 396.704 427.760 99.908 229.894 97.958

31 Aralik 2020
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil

Beklenen vadeler Degeri Cikislar Toplami Kisa Arasi  Arasi
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 521.748 521.748 521.748 - -
Ticari borglar 505.023 505.023  505.023 -
Diger borglar 16.725 16.725 16.725 -
31 Aralik 2019 Sozlesme

Defter  uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
S6zlegme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplami Kisa Arasi  Arasl
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 774.045 873.948 111.547 334.641 427.760
Kiralama yiikimliliikleri 774.045 873.948  111.547  334.641 427.760

31 Aralik 2019
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Vil

Beklenen vadeler Degeri  Cikiglar Toplami Kisa Arasi  Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiik{imliilikler 59.200 59.200 59.200 - -
Ticari borglar 23.030 23.030 23.030 - -
Diger borclar 36.170 36.170 36.170 - -

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBES| GERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayig degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitii degerleri makul degerlerini yansitmaktadr.

Sirketin spekiilatif amagh finansal araci (tiirev Griin niteligindeki finansal araglarin da dataﬁép/k&gg ) yoktur \ie\\pu tiir
araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. i‘?i_ y' “ \
"
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Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlan kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek dlglide olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimliliikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglanin ve diger parasal yikimliliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk ydnetimindeki hedefler

Sirket'in finansman béliimi finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiylikligiine gore analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk
raporlari vasitastyla gzlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. Séz konusu bu riskler; piyasa riski (doviz
kuru riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi icin 7.638,96 TL'ye yiikseltilmigtir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

03.09.2020 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda 6denmis sermayenin 2.000.000 TL artirimasina, Saba
African Bank'in yeni gikarilacak paylann bedeli olan 2.000.000 TL'yi ddemesi ile sirkete yeni ortak olarak
alinmasina karar verilmistir. Saba African Bank 2.10.2020 tarihinde 2.000.000 TL'yi nakit olarak odemistir. Bu
tutar, sermaye ile ilgili degisikligin yetkili kurumlar tarafindan uygun gériiliip onaylanmasina kadar gegecek siire
icinde “Sermaye Yedekleri'nde gosterilecektir. Sermaye artigi ile ilgili stire¢ devam etmektedir.

Aralik 2019 itibariyla Gin'in Wuhan kentinde baglayan ve Diinya Saglik Orgiitii (‘DSO") tarafindan pandemi
olarak nitelendirilen Corona virlis (“Covid-19") salginina iligkin Tlrkiye'de de Mart 2020'den itibaren gesitli
vakalar tespit edilmeye baglanmigtir. Covid-19 salgininin hizla yayllmasina bagl olarak hem kiiresel ekonomiye
hem de ulusal piyasalar {izerinde olumsuz etkileri goriilebilmektedir. Covid-19 salginindan korunma ve salginin
yayllmasini énlemek amaciyla hiikiimet sosyal ve ekonomik hayata iligkin gesitli &nlemler almaya baglamistir.
Salginin genel ekonomi ve Sirket'in faaliyetleri Gizerindeki olasi etkileri kapsamli olarak degerlendiriimekte olup,
salginin etkisinin ne kadar stire ile devam edece§i éngodriilememekte, bu nedenle Sirket'in finansal tablolari
tizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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