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— BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ind Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
- 1) Gériis

Ind PortfGy Yonetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte

. sona eren hesap dnemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, Ozkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorligimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlarina
(TMS'lere) uygun olarak tiim Gnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gériigiin Dayanagi

— Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcas olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun
olarak yiir(tlimistir. Bu Standartiar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denefginin

- Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiar bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldu§umuzu beyan ederiz.

— Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.

- Ba@imsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gorlisiimiziin olusturulmas! igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlann Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklart

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde

sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordiigi ic

kontrolden sorumludur.

- Finansal tablolar hazirlarken ydnetim; Sirketin siirekiiligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde stirekiilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigji siirece isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

_ 4) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir;

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanhslik igerip igermedigine iliskin

makul glivence elde etmek ve gérlislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun

olarak yiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir-ancak,
var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. £ Y
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Yanliglklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlighklarn, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo

_ kullanictlaninin bu tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar etkilemesi makul Olciide bekleniyorsa bu
' yanliglklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakemenmizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Finansal ftablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve

— degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve

gorislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasth ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl

— " onemli bir yanlighgn tespit edememe riski, hata kaynakii Snemli bir yanlighg tespit edememe riskinden

yliksektir.).
*  Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaclyla degil ama duruma uygun denetim

. prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig kontrol degerlendirimektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§ degerlendirilmektedir. :

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlaria ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yonetimin igletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli
bir belirsizlifin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumly g0rlis disinda
bir gbrig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, ba§imsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin

- strekliligini sona erdirebilir. :

* Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel* sunumu, yapist ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

— degderlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
,,,,, . bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularini {ist yonetimden sorumiu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladifimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disgiindlebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ve ilgili
onlemleri {ist ydnetimden sorumiu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

- Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin ba§imsiz
denetiminde en ok Snem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz

— sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai

‘ durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirlimemesine karar verebiliriz. .
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdiincii fikras! uyarinca Sirketin 10
Kasim - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket
esas sozlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastianmamistir, "

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

- Bu bagimsiz denetimi yriitiip sonuglandiran sorumiu denetci Abdulkadir SAYICI'dIr..
istanbul, 9 Nisan 2018

- Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
(A Member Firm of PKF International)

Aoduikadit SAYICI
Sorumlu Denetgi
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IND PORTFOY YONETIMi A.S.
- 31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

— Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
— Cari Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2017
Dénen Varhklar
B Nakit ve Nakit Benzerleri 3 631.610
Diger Ddnen Varliklar 14 52.632
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 684.242
- Duran Varlklar
Diger Alacaklar 6 1.216
Maddi Duran Varliklar 8 556.241
- Ertelenmis Vergi Varligi 21 96.042
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 653.499
TOPLAM VARLIKLAR 1.337.741
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
. Ticari Borglar 5 565.458
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 91.002
Diger Borclar 6 22.402
- TOPLAM KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 678.862
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 428
Galisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 428
TOPLAM UZUN VADEL| YUKUMLULUKLER 428
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 1.000.000
Dénem Net Kari/Zarar 13 (341.549)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 658.451
TOPLAM KAYNAKLAR 1.337.741

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




IND PORTFOY YONETIMi A.S.
10 KASIM-31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Cari Dénem
10 Kasim -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2017
Genel Yénetim Giderleri (-) 16-17 (448.881)
Esas Faaliyet Kan/Zararn (448.881)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIZARARI (448.881)
Finansman Giderleri (-) 20 -
Finansman Gelirleri (+) 20 11.290
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KARIIZARARI (437.591)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 96.042
Dénem Vergi Gideri/Geliri 21 -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 96.042
DONEM KARI/ZARARI (341.549)
Pay Bagina Kazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 22 (0,34)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (341.549)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururiar,




IND PORTFQOY YONETIMi A.S.
10 KASIM-31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI§ OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
e (Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL*) cinsinden ifade edilmistir. )

Birikmig Karlar

Odenmis Gegmis Yillar|  Dénem Net
Sermaye | Kar/(Zararlan) | Kari/(Zarari) Oz kaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
. Bakiye 10.11.2017 - - - -
Net Ddnem Kari/(Zarar) - - (341.549) (341.549)
Kurulug Sermayesi Odemesi 1.000.000 -- -- 1.000.000
N Bakiye 31.12.2017 1.000.000 - (341.549) 658.451

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.




IND PORTFOY YONETiMi A S.
10 KASIM-31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Dénem
10 Kasim- 31 Aralik
A, Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan Dipnot 2017
Dénem Kari/Zarar (341.549)
Dénem Net Kari/Zarari Mutabakat: lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve ltfa Gideri le Ilgili Diizeltmeler 8-9 19.069
Kidem Tazminati Kargili§i 12 428
Vergi Giderleri lle ligili Diizeltmeler 21 (96.042)
(418.094)
Isletme sermayesinde gergeklegen degisimler
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 565.458
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 12 91.002
Faaliyetlerle Ilglh Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile llgili Diizeltmeler 14 (53.847)
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 6 22.402
Toplam Diizeltmeler 206.921
B. Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglari 8 (575.311)
Toplam (575.311)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Kurulus Sermayesi Odemesi 13 1.000.000
Toplam 1.000.000
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) 631.610
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 631.610
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 631.610

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ind Portfdy Yonetimi A.$. ("Sirket”), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 15 Kasim
2017 tarih, 9452 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. irket Ttirkiye'de faaliyet
gostermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak musterilerle portfoy
yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunmaya baglayacaktir. Sirket, 6362 saylli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40. ve 55. maddeleri uyarinca
Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi icin bagvuru yapilmis olup siireg devam etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla personel sayisi 1 kisidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK’) ve vergi mevzuatinca belilenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

llisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri I, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 saylll Haftallk Bilteni'nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gésterilen finansal varliklar diginda, tarihi maliyet esasina gére
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 11-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar

Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirketin finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirketin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirketin gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlarina (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiik
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 297) uygulanmamistir.

k Enflasyonlu
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31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Tirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Sirket 10.11.2017 tarihinde kurulmus oldugundan 2017 yili il hesap donemidir. Sirket'in 6nceki hesap dénemi
faaliyeti bulunmadigindan ekte yer alan finansal tablolar tek dénem olarak sunulmustur.

TMS'ye Uygunluk Beyani

Sirket'in iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi
(“Tebli§") hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine goére Kamu Gozefimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan yayinlanan
TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolarini
TMS/TFRS'lere uygun olarak hazirlamistr.

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolari, 09.04.2018 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Genel Kurul'un finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikas! degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere iligkin toplam
diizeltme tutari bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, énceki dénemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve 6nceki dénemlere
iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha 6nceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlan ve kargilagtirmali bilginin
yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek dGnemlere iliskin ise, hem degisikiigin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde, ileriye y6nelik
olarak uygulanir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asajida ézetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlar ve
TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i)1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlar TMS 7 Nakit Akig
Tablolari (Degisiklikier)

KCGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirketin, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikimiiliklerdeki degisiklikleri
degerlendirebilmeleri icin gerekli agiklamalari, nakit akiglarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi
yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi igin TMS 7'ye agikiik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
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TMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamigtir. Yapilan degisiklikler
gergege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aglklik getirmektedir.  Degisiklikler, gerceklesmemis zararlar igin  ertelenmis vergi varliklannin
muhasebelestirimesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklan gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillk hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandi§i dénem,
kargilagtirmali sunulan ilk dénemin agilig 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar ve diger
ozkaynak kalemleri arasinda aynistinimadan, agilis gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir dider 6zkaynak kaleminde) muhasebelegtirilebilecektir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aglklamalarinin, TMS 19 gegis hitkiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmigtir. Degigikiik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktrr.

- TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara fliskin Agiklamalar”. Bu degisiklik, igletmenin, TFRS 5 Satis Amagli
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden
¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amaglh olarak siniflandirilan bagl ortaklik, igtirak veya is
ortakliklarindaki paylari icin ézet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir, Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri iin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatimmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatinm, bir girigim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatmmlarini TFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya
is ortakh@inin ilk muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna actklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performanst tizerindeki etkileri degerlendirimektedir.

ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

llgili déneme ait finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve

degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylriirlige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir, '
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TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan S6zlegmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016'da TFRS 15 Msterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15'e agikiik getirmek igin yaptigi degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelegtirme ve digiim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklanin (6rnedin maddi duran varlik gikislari)
satiginin muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15'e gegis igin iki
alternatif uygulama sunulmugtur; tam geriye donik uygulama veya modifiye edilmis geriye déniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda kargilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Séz konusu standartin Sirket'in finansal
durumu veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°'de TFRS 9 Finansal Araglari nihai haliyle yaymlamistr. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger diisikligii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yénetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr
modeli ile deder disiikligi muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
olgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gergege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
‘kendi kredi riski" denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalan ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve standardin tim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece "gergede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yuktumldliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler.,
Stz konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta S6zlegmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkl yaklagim sunmaktadir: ‘rtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)'. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri standard! yayimlanmadan énce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay! kar veya zarardan zZiyade
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege
bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamay! erteleyen igletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal:-durumuy, veya

. . . -,
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir. p G Xy
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TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan iglemler ve Avans Bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
odemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varidin, gider veya gelirin ik muhasebelestirimesinde kullanilacak d6viz kurunun belirlenmesi
amact ile iglem tarihini, igletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal oimayan yikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme glemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Dedisiklikier)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli édeme iglemlerinin nasil muhasebelestirimesi gerektigi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getiriimesini
amaglamaktadir. De§isiklikler agagidaki konularin muhasebelestiriimesini kapsamaktadir:

a. nakit olarak Gdenen hisse bazl ddemelerin dlglimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikimlilikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ézkaynaga dayali hisse bazli isleme donlistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performanst {izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar'da Yapilan Degisiklikler

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirmin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakhindaki uzun vadeli yatinmlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan igletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmiar kapsamamaktadir. Séz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un
sadece girketin Gzkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmiari kapsam disinda biraktigina aciklik
getirmektedir. [sletme, TFRS 9', ozkaynak yGntemine gdre muhasebelegtirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak izere istirak ve ig
ortakliklarindaki di§er yatinmlara uygulayacaktir. '

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performans) {izerinde
etkisi olmayacaktir.
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TMS 40 Yatiim Amagh Gayrimenkuller: Yatiim Amagh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tamimina uymasina ya
da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitiarin mevcut olmasina bagh
oldujunu belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Igletmenin Igtirak veya lg Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina baglt olarak degistiriimek (izere,
Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymnlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemigtir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Gnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi UFRS

16 Kiralama Iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri’ standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas! ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin
muhasebelestirme biiylk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegeriidir. UFRS 15 “‘Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden
Dogan Hasilat" standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir. :

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri'nde yer
alan muhasebelestirme ve 8lgiim gereksinimlerinin nasi! uygulanacagina agiklik getirmektedir. Ry
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Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) igletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zaranni), vergi matrahini, kullaniimamig vergi zararlarin,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdidini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri iin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladijina dair agiklama
yapacaktrr. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 0zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis
bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agtklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan
yukumlliklerin giincel bilango degerleri ile 6lgiimiinii hem de karin hizmetlerin saflandi§r dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig tahminlerinde ve risk
dizeltmesinde meydana gelen bazi degigiklikler de hizmetlerin  saglandigi  dénem boyunca
muhasebelestiriimektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamh gelirde muhasebelegtirmeyi tercih edebilirler. Standart, katiim ozelliklerine sahip sigorta
sozlegmelerinin dlgiim ve sunumu igin 6zel yénlendirme icermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin
gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017'de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olctlebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir,

UFRS 9'u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirl kogullarin sadlanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken édenebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden 6igebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017'de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Donemini yayinlamistir.

- UFRS 3 igletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Musterek Anlagmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
oncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11'deki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldu§u paylarini yeniden Glgmesine gerek olmadi§ina agiklik getirmektedir, ...
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- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin
nasil dogduguna bakimaksizin kar veya zararda muhasebelestirimesi gerektigi konusuna agikiik
getirmektedir.

- UMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ueret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim Gcreti komisyonlar, portfoy yonetimi komisyonlari, yatirm danigmanligi
hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.

Faiz geliri

Faiz geliri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz gelirleri; vadeli mevduat faiz
gelirleri, sabit gefirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasas! ile ters repo

islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Temettir geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Gmiirlerine gdre dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mir, kalint; deder ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir. ‘

Maddi duran varliklarin elden gikarimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan

kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Mevcut sabit kiymetler igin uygulanan amortisman siireleri (ekonomik miir) ve uygulanan amortisman oranlari
asagidadir.

Siire (Yil) Amortisman Orani
Demirbaglar 3-15 %6,66 - %33,33

Ozel Maliyetler 3-5 %20 -%33,33
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Ekonomik dmir ve amortisman yontemi diizenli olarak gézden gegirilmekte ve buna baglh olarak amortisman
yontemi ile ilgili dénemden elde edilecek ekonomik faydalar dogrultusunda degerlendiriimektedir.

Varliklarda Deder Distikliigii

Sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisikligu testi uygulanr.
itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanimasinin miimkin olmadi§: durum ya da olaylarin
ortaya gikmasi halinde deder disikliigii testi uygulanir. Varigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasi durumunda deger diisiikligi karsiidi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri diigtildiikten
sonra elde edilen gergcede uygun deder veya kullanimdaki degerin biiyik olanidir. Deger distikligunin
degerlendiriimesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
ureten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disikligtniin olas! iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinflanan ve gercede uygun
degerinden kaytlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerce§e uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varlikiarin
alimi veya satigt sonucunda lgili varliklar, iglem tarihinde kaytlara alinir veya kayitiardan cikarthr.

Finansal varliklar “gerege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar’, “satiimaya hazir finansal varliklar ve “kredi ve alacaklar’ olarak siniflandiniir,
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varfiklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar: alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Griinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara ygnsrtilé’friiﬁﬁénsa_!
varliklar olarak siniflandiriir. & A
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli borglanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatiimiar olarak siniflandiniir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gére itfa edilmis maliyet bedelinden deger distikligi tutar:
digtilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullaniimak suretiyle hesaplanir. Sirketin bilango
tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varli§i bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem goren borsaya kote ozkaynak araclari ile bazi borglanma
senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlir ve gergede uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan
Ozkaynak araglar gergege uygun degerleri giivenilir olarak Olglilemediginde maliyet degerleriyle gosterimektedir.
Gelir tablosuna kaydedilen deger duisikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutan haricindeki, gerge§e uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelegtirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatinmin
elden gikanlmasi ya da de§er disikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken
toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandinimaktadr.

Satimaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket'in temettii alma hakkinin olustugu durumlarda
gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade edildigi para
birimi {izerinden belirenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan cevrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlan, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri (zerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestiriimektedir.

Sirketin bilango tarihi itibariyla satiimaya hazir finansal varli§! bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylkimlilik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
sati ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani ydntemine gbre déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gbrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden
deder dislikligii distlerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder diisiikliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varhin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir
bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili. finansal
varligin deger disikligtne ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distkiigi,

zarari olusur. £y
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Kredi ve alacaklar igin deger diigiikliigii tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin
etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir kargilik hesabinin kullaniimas! yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde biitiin finansal
varliklarda, deger disikligt dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden digiltr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sdz konusu tutar kargilik hesabindan diistilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimier
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar haricinde, deger diisiikligii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
digliklugl zararinin muhasebelegtirimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger disiikiigi zaran defer disikliginin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger
distkligd higbir zaman muhasabelegtirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satimaya hazir dzkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diislikligii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardrr.

Finansal yikiimidlikler

Sirketin finansal yikimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ydkimliligin ve 6zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandiniir. Sirket'in tim borglari
dsiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtr.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yikimlilikler baglangigta islem maliyetierinden anindirimis  gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir,

Etkin faiz yéntemi, finansal yikimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas ve ilgili faiz giderinin iligkili
olduu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgil
finansal yiikiimliiligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandrr.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum birimi olan Tiirk Liras! ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir iglemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para cinsinden parasal variik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi sonu a gegerl.
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir. ‘ vy e AN
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Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis
olanlar, gergede uygun degerin belirlendii tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi
maliyet cinsinden &lgilen yabanct para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevriimeye tabi
tutulmaziar.

Hisse Basina Kazanc

Hisse bagina kazang miktari, net donem karinin sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikl ortalama pay
adedine bdliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim dénemlerde ihra¢ edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 "Hisse Bagina Kazang' standardina gére, hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden ekli finansal
tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. ‘

Sirket'in, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karstliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliiligin bulunmas, ylkimlGligin yerine  getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikimliiliik tutarinin gtivenilir bir sekilde tahmin edilebilir oimasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g0z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yikimliligtn yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, meveut yikimliligiin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak dlgiiimesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginkii degerine esittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmas! ve glivenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargiidi, donem karl veya zarar hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir,
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Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indiriimesi
mimkin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirketin cari vergi yikimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da dnemli 6igiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmig vergi yikimliliga veya varligi, varliklanin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmastyla belirlenmektedir, Ertelenmis vergi
ylkimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin hesaplanirken, indirilebilir gegcici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikimliilikler, ticari ya da mali
kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket'in gegici farklliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii icin hesaplanir.
Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayiti degeri, her bilanco tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varli§inin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin sagjlayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 6igiide azaltilir.

Ertelenmig vergi varliklar ve yiikimltilikleri varliklann gergeklesecegi veya ylkimliiliiklerin yerine getirilecegi
ddnemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmig veya 6nemli diglide yasallagmis vergi
oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yikimliliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklannin defter deferini geri kazanmasi ya da
ylkumldluklerini yerine getirmesi iin tahmin etti§i yontemlerin vergi sonuglan dikkate alinir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan Gzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlegmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, ylikiimliilik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur. , ' ‘
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlan

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiiktimlerine gére kidem tazminati, emekiilik veya isten
¢ikanima durumunda ddenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standard
("UMS 19") uyarinca sdz konusu tiirdeki demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligu, tim caliganlarin emekiilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimlilik tutarlaninin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistr.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanur.

Esas faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gdsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimiar)
kullandii ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Operasyone! Kiralama Islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

Higkili Taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanifacaktir) iliskili olan
kisi veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, aga§idaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir:

S6z konusu kiginin,

() raporlayan iletme lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan iletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda; :

(if)  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit y6netici personelinin bir {yesi
olmas| durumunda. ' ;o
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Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) lsletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de liyesi oldugu bir grubun (iyesinin) istiraki ya da is
ortakli§i olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayni bir Ggilincii tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv) lIsletmelerden birinin tglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu lglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin galisanlarina
iligkin olarak igten ayriima sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde. :

(vil)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme iizerinde énemli etkisinin bulunmasi veya sz
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir {iyesi olmasi
halinde.
lligkili tarafla yaptlan islem raporlayan iletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
ylk{mliliiklerin, bir bedel karsilii olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliliik ve taahhiitieri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmast gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar, bu sonuglardan farkiilik
gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz oniinde bulundurularak varsayimiar
yapar. Kullanilan énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosterilmektedir. Baslicalar, agagidaki gibidir:

a) Kidem tazminati ylk{mliiligi aktiieryal varsaymmlar (iskonto oranlari, gelecek maag artislart ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. :

b) Ertelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek ofan
ertelenmis vergi varliklarin tutari belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikiimliliiklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama
Standartlari ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici
farklarin etkilerini  dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve ylkGimldliklerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %22'dir. s
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

- 31 Aralik 2017

Bankalar 631.610
- Vadesiz Mevduat 631.610
- - Vadeli Mevduat N
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 631.610
Faiz geliri tahakkuku -
N Toplam 631.610

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Sirket'in finansal yatinmlari bulunmamaktadir.
‘‘‘‘‘ 5. TICARI ALACAK VE BORGLAR
5.1.  Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Sirket'in kisa vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir.

..... N 5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar
31 Aralik 2017

Ticari borglar 576.748
,,,,,, Ertelenmis finansman giderleri (11.290)
Toplam 565.458

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017

3 aya kadar 576.748

Toplam 576.748

6.  DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
- 6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Sirket'in kisa vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

6.2.  Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2017
= Verilen depozito ve teminatlar 1.216

Toplam 1.216

e Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2017
1-5 yil arasi 1.216

— Toplam 1.216

6.3. Kisa Vadeli Diger Borglar

- ] 31 Aralik 2017
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 22.402

Toplam 22.402
20
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Sirket'in diger borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
3 aya Kadar 22.402
Toplam 22.402

PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir.
Ertelenmig Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.

MADDI DURAN VARLIKLAR

© Ozel

Maliyet Bedeli Demirbaglar  Maliyetier Toplam
10 Kasim 2017 Bakiye

Alimlar 89.886 485424  575.310
Satislar - - -
31 Aralik 2017 Bakiye 89.886 485.424  575.310
Birikmis Amortismanlar

10 Kasim 2017 Bakiye

Donem Gideri (2.888) (16.181)  (19.069)
Satiglar - - -
31 Aralik 2017 Bakiye (2.888) (16.181)  (19.069)
31 Aralik 2017 Net Deger 86.998 469.243  556.241

Ddnem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger digiikligi kaybi bulunmamaktadir.

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Maddi duran varliklar (19.069)
Maddi olmayan duran varliklar -
Toplam (19.069)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklan bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aktif degerler iizerinde herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir

Bilango tarihi itibartyla Sirket aleyhine ve lehine agiimis dava bulunmamaktadr. i
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TAAHHUTLER

Yoktur.

GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Caliganlara Sa§lanan Faydalara [likin Kisa Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2017

Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 86.309
Personele iliskin 6denecek sosyal giivenlik kesintileri 4.693
Toplam 91.002

Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar

31 Aralik 2017
Kidem tazminat karsiligi 428
Toplam 428

Kidem tazminati karsihginin hareketi asa§ida sunulmustur;

10 Kasim-

31 Aralik 2017

10 Kasim bakiyesi -
Hizmet maliyeti 428
Odenen -
Dénem Sonu 428

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde i
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yUkimlUlaga vardir. Ayrica,
halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Ajustos
1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60. maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayriima
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yUkGmlGlGgu bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet

sartlanyla ilgili bazi gegis kargiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistiriimesi ile Kanun'dan
cikanimgtir.

Kidem tazminati yikimliilugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligs,
Sirket'in, caliganlanin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar'), sirketin
yukumldiliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullanilarak
gelitiriimesini dngdrir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtimistir. Ana varsayim, her hizmet ylli igin olan azami yiikiimliilik tutarnin enflasyona
paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli mali

tablolarda kargiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin emeklilijinden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliliigintin
buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yag!: Bireylerin en erken emekii olabilecegji yas olarak dikkate alinmigtir.,

iskonto orani: Agiriikh ortalama sermaye maliyeti olarak belidenmistir.
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Reel maag artis orani: Personelin emekli olacag yila kadar her yll enflasyon oraninda zam alaca§i tahmin
edilmistir,

Kidem tazminati tavani: 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen Kidem tazminati
tavani olarak belirlenmistir.,

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: Istege bagli isten ayrimalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

31 Aralik 2017

iskonto orant 12,00%

B Enflasyon oran 8,40%
Net iskonto orani 3,32%

Reel maas artis orani 8,40%

Kidem tazminat alarak igten ayrilma olasilig 100

Kidem tazminati tavani 4732

13.  SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye
o 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31.12.2017
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani Pay Tutari
 Ahmet ihsan SENGOR | 500.000  50,0%  500.000
Rasit KULA 400.000 40,0% 400.000
|Ifakat CANITEZ ____100.000 10,0% 100.000
Toplam 1.000.000 100%  1.000.000

_ Sirket'in sermayesi 1.000.000 TL olup 1.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
bagina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Esas sermaye 1.000.000
Gegmis yil karlari/(zararlar) -
Net dénem kari/(Zarari) (341.549)
Toplam 658.451

Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugsmaktadir.
. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) ddenmis sermayenin

%20'sine erigene kadar, gegmis ddnem ticari kannin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,

birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar {izerinden yillik %10 oraninda
- aynlir.
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Gecmis Yil Kan/(Zarari):

Yoktur.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

Yoktur.
14.  DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
14.1. Diger Dénen Varliklar
31 Aralik 2017
_Is avanslar 52.632
Toplam 52.632
14.2. Cari Dénem Vergisi lle igili Varliklar
Yoktur.
14.3. Diger Duran Varliklar
Yoktur.
14.4. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Yoktur.
15.  HASILAT
Yoktur,
16.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
10 Kasim-
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2017
Personel ticret, prim, ikramiye vb. giderleri 279.227
Danigmanlik giderleri 97.802
Kira giderleri 33.880
Amortisman giderleri 19.069
Arag giderleri 8.893
Aidat giderleri 5.409
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.034
Temsil ve agirlama giderleri 489
Kidem tazminati kargilik giderleri 428
Diger 2.650
Toplam 448.881
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17.  GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

. 10 Kasim-
31 Aralik 2017

Pazarlama satis ve dagitim giderleri

i Genel ydnetim giderleri 448.881
~ Aragtirma ve gelistirme giderleri -
Toplam 448.881

18.  ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
18.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Yoktur.
o 18.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Yoktur.

19.  CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

. 10 Kasim-
: Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2017
Genel yénetim giderleri 19.069
Toplam 19.069
10 Kasim-
. Personel Giderleri 31 Aralik 2017
Genel ydnetim giderleri 279.655
Toplam 279.655
““““ 20.  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
20.1. Finansman Gelirleri
10 Kasim-
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2017
Kar Payi Gelirleri 11.290
Toplam 11.290

- 20.2. Finansman Giderleri

Yoktur,

21, GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

10 Kasim-
Gelir Tablosundaki Vergi Karsilign 31 Arahk 2017
Kurumlar vergisi kargiligi -
— Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 96.042
Toplam 96.042
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Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye'de yerlegik bagli ortakliklar), Turkiye'de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina
tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2017 tarihi itibaryla %20'dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen
gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine ait kazanglari
tizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %20
orani ile vergilendirimeye devam edilmesi éngériilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranini
%20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik dénemler itibariyla
olugan kazanglar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve
2020 yillart igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Turkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagh ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligy, sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye'de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumiu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilaniarla Tiirkiye'de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye'de mukim
olmayan tiizel kisilere yapilan temettii Gdemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Tirkiye'de mukim anonim sirketlere yapilan temettii sdemeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar,
(yatiim fonlarinin katiima belgeleri ile yatiim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlann en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri
ile ayni siireyle sahip olduklar gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan
haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75'lik kismi, 31 Aralik 2017 itibarryla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan dedisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75'ten %50'ye
indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildi§i yih izleyen ikinci takvim yilt sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci. sirketlerin Tiirkiye'deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak {izere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.: G gisi.
stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulapmigtiti- :
£ -

2 &




IND PORTFOY YONETIMi A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir)

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayill Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi
Sirket vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farkiar igin ertelenmis vergi varligini ve yikimlligini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile TFRS'ye gbre hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer aimasindan kaynaklanmakta olup
asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yUkdmldliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%22'dir.
Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yikimldilikleri
Yoktur.

Ertelenmig vergi varliklari ve yikimlilikleri asagida belirtilmistir:

— 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Toplam Gegici Varlik /

Ertelenen Vergi Varliklani ve Yiikiimliiliikleri Farklar  (YUkiimliiliik)

h Kidem tazminati karsiligi 428 93
Kullanilabilir mali zararlari 543.412 119.551

3 Ertelenen vergi varliklar 544.840 119.644
Ertelenmis finansman gideri (11.290) (2.484)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar amortisman farklar (95.993) (21.118)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (107.283) (23.602)

Toplam 436.557 96.042

Ertelenmig vergi varliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

10 Kasim-

31 Aralik 2017

Dénem bagi -

) Ddnem vergi geliri/(gideri) 96.042
' Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) -
Ddnem Sonu 96.042

Dénem vergi (gelirinin) /giderinin donem kari/ (zaran) ile mutabakati agagidaki gibidir:

10 Kasim-
- 31 Aralik 2017
Vergi éncesi kar/(zarar) (437.591)
%22 vergi orani iizerinden hesaplanan vergi 96.270

- Vergi etkileri:
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (228)
Vergi Geliri/(Gideri) 96.042
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PAY BASINA KAZANG

10 Kasim 2017-31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemlere ait hisse bagina kazang hesaplamalan
asagidadir;

10 Kasim-
31 Arahik 2017
Net dénem kari/(zaran) (TL) (341.549)
Crkarimig adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 1.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,34)
ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
Yoktur.
FINANSAL ARAGLAR
Finansal Araglar Kategorileri
Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2017 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 631.610 631.610
Finansal yatirimlar - -
Ticari alacaklar - -
Diger alacaklar 1.216 1.216
Finansal Yiikimliilikler
Ticari borglar 565.458 565.458
Diger borglar 22.402 22.402

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlann Snemsiz miktarda olabilecegi
disiinlerek defter degerlerine yaklasti§i ngériilmektedir.

Finansal Yikimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikimiiiliklerin rayig deger!érinin defter degerlerine yaklagtigi
varsaylimaktadir.

Finansal Yatinmiar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Yoktur.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur.
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-85.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligine uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yénetecektir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
portfoy yonetim sirketleri igin asgari 6zsermaye tutar 2.000.000 TL'dir. Sirket, faaliyetleri sinirli portfdy yonetim
sirketi kapsamina girdiginden ve kurulali iki yili gegmediginden asgari dzsermaye tutari yarisi olarak uygulanir.

Sirket'in 31 Aralik 2017 itibariyle hazifamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gére
949.137,00 TL sermaye yeterliligi tabani agigi bulunmaktadir.

Finansal Risk Faktérleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, beliri dénemlerde portfoytlin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfy yéneticileri tarafindan bu
gercevede ySnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalanin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizliin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine calisiimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araglar karg! tarafin anlasma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigine ugramamis alacaklardan olugmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas! amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda sa§lamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdirmek igin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
sadlayabilmektir.

Sektordeki dider sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye bélinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve

uzun vadeli yikimltlikler toplami) tutarindan disiimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidr.
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31.12.2017
Toplam borglar 679.290
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (631.610)
Net Borg 47.680
Toplam Ozkaynakiar 658.451
Net Borg/Ozkaynaklar Orani %
Ddnen varliklar 684.242
Kisa vadeli borclar 678.862
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar 1,008

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklan {izerinde
meydana getirebilecegi deder diisisi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarl yikimliliga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari
Dénem
Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan
Finansal varliklar varliklar -
Satiimaya hazir finansal varliklar -
Finansal yik{imllikler -

Dedisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar : 632.826
Finansal ylkamliliikler 587.860

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket'in portfoyiinde
hisse senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
¢lkabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirmlar olugturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklari ozkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagiimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir, U,
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31 Aralik 2017 Beklenen Nakit

Defter Cikiglar 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi  Aras
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 587.860 599.150 576.748  22.402
Ticari borglar 565.458 576.748 576.748 - -
Diger borclar ‘ 22.402 22402 - 22402 -

FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERGEVESINDEKI AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
y6ntemlerini kullanarak belirlemigtir. Sirketin finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirketin spekiilatif amagh finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu
tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.,

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi
sebebi ile dénem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar ve kredi kaybinin
6nemsenmeyecek diglide olmasindan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal ylikiimltilikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yikiimliliklerin, kisa
vadeli olmasindan dolays, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bolim{ finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyUklugiine g6re analizini gdsteren sirket ici hazirlanan risk
raporlan vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler, piyasa riski
(ddviz kuru riski ve fiyat riskini ierir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Kidem tazminati tavani 01.01.-30.06.2018 dénemi igin 5.001,76 TL'ye ylkselmistir.

Yénetim Kurulu 12.03.2018 tarihinde, sirket sermayesini 1.000.000,-TL'den 4.990.000,-TL artirma karari
almistir. Arttirilan 3.990.000 TL'nin tamami nakit olarak kargilanacak olup Sermaye Piyasasi Kurulu'na izin icin
miiracaat etmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS| GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur,
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