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IND PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi 31 MART 2022

TARIHi iITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmis
CariDénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.266 1.721
Finansal Yatirnmlar 4 500.000 500.000
Ticari Alacaklar 1.384.171 1.517.901
llikili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-23 1.045.424 1.045.969
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 338.747 471.932
Diger Alacaklar 6 10.038 13.907
Pesin Odenmis Giderler 7 36.824 10.268
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.937.299 2.043.797
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 12.906 -
Kullanim Hakki Varliklari 10 23.493 76.199
Maddi Duran Varliklar 8 332.064 382.294
Pesin Odenmis Giderler 7 - 1.331
Ertelenmis Vergi Varligi 21 1.542.872 1.328.343
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.911.335 1.788.167
TOPLAM VARLIKLAR 3.848.634 3.831.964
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 24 26.272 85.075
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 24 76.875 116.739
Diger Finansal Yukumllikler 24 51.133 3.347
Ticari Borglar 5 2.318.738 1.681.306
lliskili Taraflara Ticari Borglar - -
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.318.738 1.681.306
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 1.728.721 1.189.383
Diger Borglar 6 1.540.488 1.016.445
lliskili Taraflara Diger Borglar 1.535.979 908.487
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.509 107.958
Kisa Vadeli Karsiliklar 144.644 142.746
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5.886.871 4.235.041
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 24 - 12.288
Uzun Vadeli Karsiliklar 73.295 76.361
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 12 73.295 76.361
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 73.295 88.649
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 9.000.000 9.000.000
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 (12.505) 487
Gecgmis Yillar Kérlari/(Zararlari) 13 (9.492.213) (4.508.344)
Dénem Net Kari/(Zarari) 13 (1.606.814) (4.983.869)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (2.111.532) (491.726)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.848.634 3.831.964

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



IND PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 OCAK — 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
X 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Hasilat 15 78.321
Brit Kar/(Zarar) 78.321 -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16-17 (1.412.526) (1.867.000)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 10.982 360.207
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (488.102) (78.093)
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) (1.811.325) (1.584.886)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ (ZARARI) (1.827.229) (1.584.886)
Finansman Giderleri 20 (5.687) (13.247)
Finansman Gelirleri 20 - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ (ZARARI) (1.817.012) (1.598.133)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri 210.198 61.978
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 21 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 210.198 61.978
DONEM KARI/(ZARARI) (1.606.814) (1.536.155)
Pay Basina Kazang
Surdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazanc/(Kayiplari) 22 (0,18) (0,22)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar 1.228 14.553
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanclari/(Kayiplari) 13 1.637 18.191
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 21 (409) (3.638)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 1.228 14.553
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.605.586) (1.521.602)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



IND PORTFOY YONETIMi ANONIM $iRKETi 1 OCAK
~ 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK
DEGISIM TABLOSU (Tutarlar Tiirk Liras (“TL”) cinsinden

sunulmustur.)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak c
) Birikmis Diger Kapsamli Birikmig Karlar Toblam
Odenmis Sermaye Gelirler ve Giderler . P
Dider K T Kaviol Ozkaynaklar
\ger Razang' Raylpiar . Gegmis Yillar Kar/ | Net Donem
(Aktiieryal (Kazang/ Diger Yedekler
(Kayip) (Zararlar) Kari/(Zarari)

(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)
Bakiye 1 Ocak 2021 7.000.000 (741) 2.000.000 (3.503.277) (1.005.067) 4.490.915
Onceki Donem Karinin/(Zararinin) B N N (1.005.067) 1.005.067
Transferi
Net Donem Kari/(Zarari) - - - (4.983.869) (4.983.869)
Toplam Kapsamli Gelir - 1.228 - - 1.228
Nakit Sermaye Odemesi 2.000.000 - (2.000.000) - - -
Bakiye 31 Aralik 2021 9.000.000 487 - (4.508.344) (4.983.869) (491.726)
Onceki Donem Karinin/(Zararinin) N N B (4.983.869) 4.983.869
Transferi
Net Donem Kari/(Zarar) - - - (1.606.814) (1.606.814)
Toplam Kapsamli Gelir - (12.992) - - - (12.992)
Bakiye 31 Mart 2022 9.000.000 (12.505) - (9.492.213) (1.606.814) (2.111.532)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




IND PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETI
1 0CAK - 31 MART 2022 HESAP DONEMINE AIT NAKIS AKI$ TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis ~ Gegmemis
Cari Dénem  Onceki Dénem
) 1 Ocak - 1 Ocak -
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Dénem Kéan/Zaran (1.606.814) (1.536.155)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 19-24 102.936 142.893
Kidem tazminati karsilgi 12 (3.066) 13.701
Faiz giderleri ile ilgili duizeltmeler - -
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 21 (210.198) (61.978)
. (1.717.142) (1.441.539)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 5 133.730 1.801.719
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 6-14 (9.037) 9.522
Pesin 6denmis giderlerdeki artis / (azalis) 7 (26.556) (106.756)
Ticari borglardaki artis / (azalig) ile ilgili diizeltmeler 5 637.432 (225.707)
Calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 12 685.619 (11.748)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis / (azalis) ile ilgili diizeltmeler 6 524.043 (11.674)
Toplam diizeltmeler 228.089 13.817
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 - (316.990)
Toplam 228.089 (316.990)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Diger nakit girisleri (cikislari) (64.803) (12.704)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri (158.741) 316.727
Toplam (223.544) 304.023
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) 4.545 850
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C+D) 4.545 850
E. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.721 6.305
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 6.266 7.155

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



IND PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ind Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis  ve 15
Kasim 2017 tarih, 9452 Sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket Tirkiye'de
faaliyet gostermekte olup sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/istanbul'da
bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 40’inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yoneticiligi
faaliyet izin belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye
Piyasasi Kurulunun 09.08.2018 tarih 2018/35 sayili bilteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfdy yoneticiligi yetki
belgesi verilmesi talebinin olumlu karsilanarak 14.08.2018 tarih PYS/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi
verilmigtir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2021 : 5 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutari Adedi  Orani  Pay Tutan
Ahmet ihsan SENGOR 4.904.000 54,49% 4.904.000 4.904.000 54,49%  4.904.000
Rasit KULA 1.996.000 22,18% 1.996.000 1.996.000 22,18%  1.996.000
ifakat CANITEZ 2.000.000 22,22% 2.000.000 2.000.000 22,22%  2.000.000
Bank Of America 100.000 1,11%  100.000 100.000 1,11% 100.000
Toplam 9.000.000 100% 9.000.000 9.000.000  100% 9.000.000
Sirketin bagli ortakligi asagidaki gibidir:
Bagli ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi
Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Dogrudan istirak Dogrudan igtirak

Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi %50 %50

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi'ine %50 oraninda
istirak etmistir. 31.03.2022 tarihi itibariyla Vivid Enerji nakit Gretmeye baglamadigi igin konsolide edilmemistir.

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi
Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmugtur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri

100 TL degerinde 10.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2021: 1.000.000 TL - 10.000 adet hisse — Her
bir hisse 100 TL). Ortaklik yapisi agagida sunulmustur.

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Adi Soyadi Pay Tutari Pay Tutan Pay Tutar Pay Tutan
Ahmet ihsan SENGOR 250.000 250.000 250.000 250.000
Rasit KULA 250.000 250.000 250.000 250.000
ifakat CANITEZ 500.000 500.000 500.000 500.000
Toplam 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

5
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IND PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Sirket'in Merkez Adresi:

Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/istanbul’dur.
Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla caligan personel sayisi 1 kisidir (31 Aralik 2021: 1 kisi).
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
(Teblig) hlikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ylrlrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlar /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladigi duyuru
ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gésterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore
tutulan yasal kayitlara SPK'nin 1l-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak
hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve
finansal tablolar igin sunum para birimi olan Ttrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Tlrkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanan 31 Mart 2022 tarihli finansal tablolara gore Sirket'in
6zkaynaklar toplami (2.127.436) TL'dir.

Turk Ticaret Kanunu’nun 633. ve 376. maddelerine gore:
Son yillik bilangodan esas sermayenin yarisinin karsiliksiz kaldi§i anlasilirsa, idare meclisi derhal toplanarak
durumu umumi heyete bildirir. Sirket'in aciz halinde bulundugu siiphesini uyandiran emareler mevcutsa idare

meclisi aktiflerin satis fiyatlari esas olmak (izere bir ara bilangosunu tanzim eder.

Esas sermayenin dcte ikisi karsiliksiz kaldigi takdirde, umumi heyet bu sermayenin tamamlanmasina veya kalan
ucte bir sermaye ile iktifaya karar vermedigi takdirde sirket feshedilmis sayilir.



2.2,

23.

24,

IND PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Sirket'in aktifleri, sirket alacaklilarinin alacaklarini karsilamaya yetmedigi takdirde sirketin iflasina hiikmeder.

Su kadar ki sirket durumunun islahi mimkin gérlliyorsa idare meclisi veya bir alacaklinin talebi {zerine
mahkeme iflas kararini tehir edebilir. Bu halde mahkeme envanter tanzimi veya bir yeddi emin tayini gibi sirket
mallarinin muhafazasi igin lizumlu tedbirleri alir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Ddnem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, sirketin finansal tablolari &nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
gorildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan I1-14.1 sayill Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) hlikimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan TMS/TFRS'yi
esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 31 Mart 2022 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarint TMS/TFRS'lere
uygun olarak hazirlamistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
dlzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari ddneme ve dnceki donemlere iligkin
duzeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iligkin dlizeltme tutarlari ve kargilagtirmali bilginin yeniden
dlzenlendigi ya da asiri bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapiimadigi kamuya agiklanir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donuk olarak uygulanmakta ve oOnceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket'in cari dénem icerisinde muhasebe politikalarinda onemli bir
degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

- Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

- Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolari karsilastirmali
olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi  degistiginde
karsilastirilabilirfigi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden
siniflandirilir.
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IND PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Turkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi (lzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu
tarinten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gdsterge faiz oraninin
alternatifiyle degistirimesi de dahil olmak (zere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele
almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39
ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. Bu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar” kolaylastirici uygulamanin uzatiimasina iligkin degisiklikler;
Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatiimis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-
19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara
veriimesi veya ertelenmesi dahil olmak tzere cesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladi§i degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hikimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi cogu zaman
kira ddemelerinde azalmay! tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi ddnemlerde kira imtiyazinin degisken kira
6demesi olarak muhasebelestirimesine neden olur.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirimasina iligkin degisikligi;
yurdrlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerine ertelenmistir. TMS 1, "Finansal
tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan
haklara bagl olarak yukimlGluklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandinildigini agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin,
bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir yakumldlugin “6denmesi’nin ne
anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da
yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir.

a) TFRS 3 “isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Cergeveye yapilan bir
referansi glincellemektedir.

b) TMS 16 “Maddi duran varliklar” da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar Uretilen Urinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan dustimesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tur satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara
yansitacaktr.
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c) TMS 37, “Karslliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler bu degisiklik bir
s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk kez uygulanmasi’, TFRS 9
‘Finansal Araglar’, TMS 41 “Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici orneklerinde kiglk degisiklikler
yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini
iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi amaglamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukimiUluklere iligkin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik, 1 Ocak
2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler
tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda
olusmasina neden olan islemler (izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

So6z konusu degisikliklerin, Grup’'un finansal durumu ve performansi izerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sozlesmeleri
icin uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldigi riskleri, ké&rliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir.

TFRS 17, gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'Un yerini almigtir. TFRS 4, sirketlerin sigorta s6zlesmelerinin
yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli
muhasebe yaklagimlarinin kullaniimasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin
finansal performanslarini karsilagtirmalari guglesmistir. TFRS 17, tim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestiriimesini ve hem yatinmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4'Un yol actigi
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta ylikimldlikleri tarihi maliyet yerine glincel
degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir.

Bu bilgiler duzenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir.
TFRS 17'nin yirirlik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla
birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari tzerinde énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler (TFRS 17’ye iligkin Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler (UFRS 17'ye lligkin
Degisiklikler)'i yayimlamistir. ligili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17'ye lligkin Degisiklikler olarak 31 Aralik
2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilagtirmali
bilgiler bakimindan gecis hikimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta s6zlesme
yukumlulikleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla kargilastirmali bilgilerin
finansal tablo kullanicilar agisindan faydasini arttirmaktadir. TFRS 17'ye lliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir.
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Sirket, TFRS 17 degisikliginin  uygulanmasinin  finansal tablolari (izerindeki muhtemel  etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 4’teki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iligkin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sdzlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl yurirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
UMSK tarafindan yapilan degisiklik gergevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'te yapilan
dedisiklikler sigorta sirketleri icin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak igin iki istege bagh ¢ozim sunmaktadir:

i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya

ii) 1 Ocak 2023 tarihinden 6nce faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya
iliskin istege bagh gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar igin mevcut olan hikimleri
uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4'te yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gzerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yukiimliliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yukumluliiklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla
yayimlanan, “YikumlGliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi’na iliskin dedgisiklikler, KGK
tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS 1'de Yapilan Degisiklikler - Yukumldlklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Siniflandiriimasi” basghigiyla yayimlanmigtir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yUktmlaliklerin uzun vadeli olarak
siniflandirimasina iliskin ek aciklamalar ve yukumluliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmigtir.

TMS 1'de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yuktmltltklerin siniflandirimasinda isletmenin yukimlGlugt erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda
mevcut olmasi gerektigi hususuna agikca yer veriimesi.

b. isletmenin yiikiimliligii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve amaclarinin,
yUkimlUligun uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer veriimesi.

c. isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyecegdinin agiklanmas!.

d. isletmenin kendi ¢zkaynak araglariyla édeyebilecegi yiikiimliliklerin siniflandirimasina iligkin hikiimlerin
aciklanmasi.

Sirket'in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye donuk olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son
olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yurdrltk
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket'in finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iligkin Ertelenmis Vergi
TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergilerinde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
lliskin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmistir. ligili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12'e lliskin
Degisiklikler olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
gekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) Kkarsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini acikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi éngdrilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten gcekme karsiliklari icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yukimlliliikleri gibi islemler icin gegerli oimadigina agiklik
getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukumllUkleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin, karsilastirmali
olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirimesi gerekecektir ve herhangi bir
kimuilatif etki onceki déonem dagitimamis karlarinda veya diger dzkaynak bilesenlerinde bir diizeltme olarak
muhasebelestirilecektir.

Bir sirket daha Once net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yUkumlUlUkleri (zerinden
ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin veriimektedir.

Sirket, TMS 12'e iligkin bu degisikliklerin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim icreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatinm danismanligi hizmet
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya édeme yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler.
Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz gelirleri; vadeli

mevduat faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.
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Temetti geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlarin temettli alma hakki dogdugu zaman kayda
alnir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omdirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deger ve amortisman ydntemi, tahminlerde
ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk
olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir.

Siire (Yil) Amortisman Orani

Demirbaglar 3-15 %6,66 - %33,33
Tasitlar 5 %20,00
Ozel Maliyetler 35 %20,00 - %33,33

Varliklarda Deger Dusuklugi

Sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikligii testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilimasinin mimkin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya
¢lkmas! halinde deger dusuklugu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda deger distkligu karsihg kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dustldukten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin buytk olanidir.

Deger dlsuklugunin degerlendiriimesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dlstik seviyede
Sirketlanir (nakit Ureten birimler). Serefiye haricinde deger dusuklugine tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deg@er diisuklGgunun olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Borclanma Maliyetleri

Tim borglanma maliyetleri, gider olarak olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal yatirnnmlar

Sirket'in finansal varliklari biiyik olglide nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklardan olugmakta ve s6z konusu
finansal varliklar “ltfa edilmis maliyeti ile Olgilen finansal varliklar” olarak siniflandirimakta ve
muhasebelestiriimektedir.

S0z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi"ne gore kayitiara alinmakta ve kayitlardan
cikariimaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar” dogrultusunda
yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.
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Tim finansal varliklar, gerce§e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak tzere maliyet bedelleri Gzerinden gosteriimektedir.

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini icerdigi, sabit veya belirli
odemeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tirev arag olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelegtirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti
ile muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar’ ve “nakit ve nakit benzerleri’
kalemlerini icermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élglimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgilen finansal varliklar ve gercede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlgimu finansal varligin durumu ve gelecek
ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6igmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir Sirket onemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dl¢ulmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye donlik senaryolarin sayisi olasiligini
belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Turev finansal araglar

Sirket'in tlrev islemleri yabanci para / faiz swap islemlerinden olusmaktadir. Tlrev finansal araglar sdzlesme
tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergede uygun
degerleri ile yeniden dl¢lir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirketin gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade
edilmigtir.

Her bir islemin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para cinsinden parasal varlik ve yukumlulikler raporlama donemi sonunda gegerli olan kurlar
kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergede uygun degerin belirlendigi tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutuimazlar.

Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, net ddnem karinin sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
béllinmesiyle hesaplanmaktadir.
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Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari,
hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim ddnemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan ag@irlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise déniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem g6rmediginden ekli finansal
tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamis, dipnotlarda belirtilmistir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aclklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket'in, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukimlultkler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimltligun bulunmasi, yikumlaligin yerine — getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylkumllllk tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yikumlGlige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yakimlGlGgUn yerine getirimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimluligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lgilmesi
durumunda soz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinkli degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin UGglincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve guvenilir bir sekilde ol¢tiimesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, dénem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenen vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlulagt, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirimesi ya da vergiden indirilmesi
mumkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Sirket'in
cari vergi yukumlulugl bilango tarihi itibaryla yasallagsmig ya da onemli Olgide yasallagsmig vergi orani
kullanilarak hesaplanmisgtir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlGligu veya varligi, varliklarin ve ylkimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukumlultikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tumd igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olugan
ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve ylkimlliikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yikimlGltklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukumlillkleri, Sirketin gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timda igin hesaplanir. Bu
tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayrtli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6Iglide azaltilr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukamlUllkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlllUklerin yerine getirilecegi
donemde gegcerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli élglde yasallasmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikumldliklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumluliklerini
yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktmltlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlGlklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukimlGluklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya
da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminatlari

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (‘UMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yukumluligu, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride

dogmasi beklenen yikumldlik tutarlarinin net bugiinkii dederine gdre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitiimistir. Hesaplanan tlim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

15



IND PORTFOY YONETIMI A.S.
31 MART 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Varliklarda Deger Dusuklugi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varlia iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varliin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden buytik ise
deder dusuklugu karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim 0mru sonundaki satis degerinin toplaminin bugunku degeridir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin portfdy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gGsterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Sermaye ve Temettliler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama iglemleri
Kiraci Olarak

Finansal kiralama islemleri

Sirket'in esas olarak mulkiyetin tim risk ve 6dllerini Ustline aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baglangicinda finansal kiralama konusu
sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira ddemelerinin bugiinkl degerinden diisik olanini esas almak suretiyle maddi
duran varliklara dahil etmektedir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri kiralama suresi boyunca sabit bir faiz
orani olusturacak sekilde kira dénemine yayllmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali
omarleri esas alinmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin
degderinde bir azalma tespit edilirse deder disuklugi karsihgr ayrilir. Finansal kiralama borglari ile ilgili faiz ve kur
farki giderleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kira 6demeleri finansal kiralama borglarindan digulr.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiralama s6zlesmesinin faaliyet kiralamasi niteligini tagidigi durumda Sirket, kiralamalanin fiilen bagladig tarihte
finansal tabloarina bir kullanim hakki varligi ve kira yukimluligu yansitir.

Kiralayan Olarak
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Finansal kiralama islemleri

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak gosterilir. Faiz
geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirnm tutari (izerinden sabit bir ddnemsel getiri orani yaratacak
sekilde belirlenir ve ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi kazaniimamis faiz geliri olarak tanimlanir.

Operasyonel kiralama islemleri

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda yatirm amagli gayrimenkuller veya maddi duran varliklar
altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siresince, esit tutarlarda gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitiimaktadir.

iliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta “raporlayan isletme” olarak kullanilacaktir) iligkili olan kisi
veya isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir yesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i) raporlayan igletme Uzerinde kontrol veya mUsterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme (izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik
ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir tiglinci tarafin is ortakli§i olmasi halinde.

(iv)  lsletmelerden birinin Ggiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu {glinci
isletmenin istiraki oimasi halinde.

(v)  lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iligkin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi)  lsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi halinde.
iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukimluliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

viii)  Isletmenin veya onun bir parcasi oldugu grubun bagska bir iiyesinin, raporlayan isletmeye veya raporlayan
isletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.
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Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve ylkimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimltlik ve taahhUtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
dlzeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar. Ancak, gercek sonuglar,
bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz onlinde bulundurularak varsayimlar yapar.
Kullanilan  énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili muhasebe politikalarinda
gosteriimektedir. Baglicalari, agagidaki gibidir:

Kidem tazminati ylkimluliga aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artilari ve galisan ayrilma
oranlan) kullanilarak belirlenir.

Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve birikmis zararlardan
faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi
varliklarin tutar belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin dnemli tahminler ve
degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukimlUltklerini, bilango kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlari ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yUkimluliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
%25'dir (31 Aralik 2021: %25).

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Bankalar 6.266 1.721
- Vadesiz mevduat 6.266 1.721
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 6.266 1.721
Toplam 6.266 1.721
FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatinnmlar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Vivid Enerji Yatirim Anonim Sirketi 500.000 500.000
Toplam 500.000 500.000
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TICARI ALACAK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ticari alacaklar 502.046 502.591
-lliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 23) 30.046 30.591
-Diger ticari alacaklar 472.000 472.000
Alacak senetleri 1.015.378 1.015.378
-llikili taraflardan alacak senetleri (Dipnot 23) 1.015.378 1.015.378
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (133.253) (68)
Toplam 1.384.171 1.517.901

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).

Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
3 aya kadar 502.046 30.591
3-12 ay arasl 1.015.378 1.015.378
1-5 yil arasi - 472.000
Toplam 1.517.424 1.517.969

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ticari borglar 2.326.377 1.687.116
Ertelenmis finansman giderleri (-) (7.639) (5.810)
Toplam 2.318.738 1.681.306

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
3 aya kadar 2.326.377 1.687.116
Toplam 2.326.377 1.687.116
DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Personelden alacaklar 1.166 1.001
Verilen depozito ve teminatlar - 12.906
Diger alacaklar 8.872 -
Toplam 10.038 13.907
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Verilen depozito ve teminatlar 12.906 -
Toplam 12.906

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

3-12 ay aras| 10.038 13.907

1-5 yil aras| 12.906 -

Toplam 22.944 13.907
Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

iliskili taraflara borglar 1.535.979 908.487

Odenecek vergi ve fonlar 4,509 6.322

Diger borclar - 101.636

Toplam 1.540.488 1.016.445

Sirket'in diger borclarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
3 aya kadar 1.540.488 1.016.445
Toplam 1.540.488 1.016.445

PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler
Kisa Vadeli Pesin Odennis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek aylara ait giderler 35.700 9.144
Verilen siparis avanslari 1.124 1.124
Toplam 36.824 10.268
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Gelecek aylara ait giderler -

1.331

Toplam -

1.331

Ertelenmis Gelirler

Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).
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8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
1 Ocak 2021 Bakiye - 214.927 490.357 705.284
Girigler 316.990 - - 316.990
Satiglar - - - -
31 Aralik 2021 Bakiye 316.990 214.927 490.357 1.022.274
Girigler - - - -
Satiglar - - - -
31 Mart 2022 Bakiye 316.990 214.927 490.357 1.022.274

Birikmig Amortismanlar

1 Ocak 2021 Bakiye - (125.891) (310.395) (436.286)
Dénem Gideri (61.604) (44.018) (98.072) (203.694)
Satiglar - - - -
31 Aralik 2021 Bakiye (61.604) (169.909) (408.467) (639.980)
Dénem Gideri (15.849) (9.862) (24.519) (50.230)
Satiglar - - - -
31 Mart 2022 Bakiye (77.453) (179.771) (432.985) (690.209)
31 Aralik 2021 Net Deger 255.386 45.018 81.890 382.294
31 Mart 2022 Net Deger 239.537 35.156 57.372 332.064

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iligkin deger dustkItigu kaybi bulunmamaktadir.
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).

10.  KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Araglar Binalar Toplam
1 Ocak 2021 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
ilaveler - - -
Cikislar - - -
31 Aralik 2021 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
ilaveler - - -
Cikislar - - -
31 Mart 2022 bakiye 641.820 481.620 1.123.440
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2021 bakiye (471.145) (281.924) (753.069)
Dénem gideri (153.210) (140.962) (294.172)
31 Aralik 2021 bakiye (624.355) (422.886) (1.047.241)
Ddnem gideri - (52.706) (52.706)
31 Mart 2022 bakiye (624.355) (475.592) (1.099.947)
31 Aralik 2021 net deger 17.465 58.734 76.199
31 Mart 2022 net deger 17.465 6.028 23.493
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Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Maddi duran varliklar (50.230) (203.694)
Kullanim hakki varliklari (52.706) (294.172)
Toplam (102.936) (497.866)
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2021: Yoktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Personel Gcretleri 1.066.379 578.181
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar - 243.924
Personele iliskin 6denecek sosyal glvenlik kesintileri 662.342 367.278
Toplam 1.728.721 1.189.383
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kullaniimamis izin Karsiligi 144.644 142.746
Toplam 144.644 142.746
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kidem tazminati karsiligi 73.295 76.361
Toplam 73.295 76.361
Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
1 Ocak bakiyesi 76.361 84.354
Hizmet maliyeti (4.732) (9.662)
Faiz gideri 29 32
Aktueryal (gelir)/gider 1.637 1.637
Dénem Sonu 73.295 76.361

Yirirlikteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yukimlulugt vardir. Ayrica,
halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Adustos
1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60. maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukimlUlugu bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet
sartlaryla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde dedgistirimesi ile Kanun'dan
cikariimigtir.
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Kidem tazminati yikimlGlUgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikUmlGlik tutarinin bugunki degerinin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yukimluluklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda
aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngorr.

Bu dogrultuda, toplam ydkumldlUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikumlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.

Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Mart 2022 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlGlGgindn buglinkl degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Emeklilik yas!: Bireylerin en erken emekli olabilecegi yas olarak dikkate alinmistir.

iskonto orani: Agirlikli ortalama sermaye maliyeti olarak belirlenmistir.

Reel maas artis orani: Personelin emekli olacagi yila kadar her yil enflasyon oraninda zam alacagi tahmin edilmistir.

Kidem tazminati tavani: 31 Mart 2022 tarihi itibariyle T.C. Maliye Bakanhi§i tarafindan ilan edilen kidem tazminati
tavani olarak belirlenmistir.

Kidem tazminati alarak isten ayriima olasiligi: istege bagl isten ayriimalar neticesinde édenmeyip, Sirkete kalacak
olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistr.

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Iskonto orani 24.60% 24.60%
Enflasyon orani 20,00% 20,00%
Net iskonto orani 0,038% 0,038%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasiligi 100 100
Kidem tazminati tavani 10.849 8.285

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralk 2021
Pay Pay Pay Pay Pay
Adi Soyadi/Ticaret Unvani Adedi Orani Tutari Adedi  Orani_ Pay Tutar
Ahmet ihsan SENGOR 4.904.000 54,49% 4.904.000 4.904.000 54,49% 4.904.000
Rasit KULA 1.996.000 22,18% 1.996.000 1.996.000 22,18%  1.996.000
ifakat CANITEZ 2.000.000 22,22% 2.000.000 2.000.000 22,22% 2.000.000
Bank Of America 100.000 1,11%  100.000  100.000 1,11% 100.000
Toplam 9.000.000 100%  9.000.000  9.000.000 100%

9.000.000
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Sirketin sermayesi 9.000.000 TL olup 9.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse
basina 1 TL'dir. Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri
asagdaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Esas sermaye 9.000.000 9.000.000
Diger kazanc/kayiplari (Aktiieryal ((kayip)/kazang) (12.505) 487
Gecmis yil karlari/(zararlarr) (9.492.213) (4.508.344)
Net dénem kari/(zarar) (1.606.814) (4.983.869)
Toplam (2.111.532) (491.726)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2022 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).
Yasal yedekler Tlrk Ticaret Kanunu’na gdre ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona g6re endekslenmemis) 6denmis sermayenin

%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Dider Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim
kazang/(kayiplari) (12.505) 487
Toplam (12.505) 487

Gecmis Yil Kari/(Zarari):

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ddnem bas! (4.508.344) (3.503.277)
Net dénem karindan zararindan transfer (4.983.869) (1.005.067)
Toplam (9.492.213) (4.508.344)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).

Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar

Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).
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Diger Duran Varliklar
Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).
Diger Kisa Vadeli Yukumlilukler

Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Portfdy yonetim gelirleri 78.321
Briit satiglar 78.321
Ertelenmis faiz gelirleri -
Net satiglar 78.321
Briit Kar/(Zarar) 78.321

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Genel yonetim giderleri

1.412.526 1.867.000

Toplam

1.412.526 1.867.000

NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Personel Ucret, prim, ikramiye vb. giderleri 654.789 717.613
Danigmanlik giderleri 427.050 347.710
Amortisman giderleri 100.967 140.924
Yonetim giderleri 53.937 50.552
Ofis giderleri 45,592 44097
Kanunen kabul edilmeyen giderler 36.028 133.679
Aidat giderleri 28.836 28.023
Arag giderleri 28.009 38.561
Kira giderleri 11.799 77.780
Vergi resim ve harglar 11.589 267.090
Temsil ve agirlama giderleri 5.149 14.705
Diger 8.780 6.266
Toplam 1.412.526 1.867.000
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ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Ertelenmis faiz gelirleri 7.707 24771
Kur fark gelirleri 3.275 36.447
Komisyon gelirleri 298.758
Diger - 231
Toplam 10.982 360.207
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kur farki giderleri 297.531 51.006
Komisyon giderleri 21.891
Ertelenmis finansman giderleri 139.063 5.196
Diger 51.508 -
Toplam 488.102 78.093
CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Genel ybnetim giderleri 100.967 140.924
Toplam 100.967 140.924
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Genel yonetim giderleri 654.789 717.613
Toplam 654.789 717.613
FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri
Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).
Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Kredi faiz giderleri 3.341 4.158
Kredilere iligkin faiz tahakkuk giderleri 479 -
Diger finansman giderleri 1.867 9.089
Toplam 5.687 13.247
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GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

1 Ocak - 1 Ocak -

Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi 31 Mart 2022 31 Mart 2021

Kurumlar vergisi karsiligi -- -

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 210.198 61.978

Toplam 210.198 61.978
Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanr.
Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup, karin tamaminin veya bir kisminin temettii olarak;

+ Gergek kisilere
+ Gelir ve Kurumlar Vergisi'nden istisna veya muaf gercek ve tizel kisilere,
+ Dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,

Dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dnem karinin sermayeye ilavesi halinde, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar Uger aylik mali karlari Gzerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14’(incll glniine kadar beyan edip 17'nci giini aksamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik
kismi ile ayni sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satigindan dogan kazanclarin %50'lik kismi, Kurumlar
Vergisi Kanunu'nda 6ngorildigu sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Turkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiinci ayin
25'inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse édenecek vergi
miktarlari degisebilir.

31 Mart 2022 tarihi itibariyla Trkiye'de gegerli olan Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli
ve 31462 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarliige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 Uncl madde ile Kurumlar Vergisi orani 2021 yili vergilendirme
doénemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari igin %23 olarak
uygulanacaktir. Bu degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak
uzere 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gegerli
olacaktir. Vergi orani degisikliginin 22 Nisan 2021 itibariyle yurtrlige girmesi nedeniyle 31 Mart 2022 tarihli
finansal tablolarda dénem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi orani olarak %20 kullaniimigtir.
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Gelir Vergisi Stopayji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin TUrkiye'deki subelerine daditilanlar harig
olmak (izere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24
Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda ttim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS'ye g6re hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhdini ve yukimlGliguna
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ve yakumlaliginin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22'dir.
Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi YikimlGlikleri

31 Mart 2021 31 Aralik 2021

Ertelenen vergi varliklari 1.542.872 1.328.343
Ertelenen vergi yukimlilikleri -- --
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 1.542.872 1.328.343

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlUlikleri asagida belirtilmigtir:

31 Mart 2022 31 Arahik 2021 31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Ertelenen vergi varliklar ve Toplam Gegici  Toplam Gegici Varlk / Varlk /
yiikiimliliikleri Farklar Farklar  (Yiikiimlilik)  (Yikiimliliik)
Kullanilabilir mali zararlari 5.863.785 5.127.963 1.465.946 1.281.991
Kira kullanim haklarina iligkin

duzeltmeler 1.126.219 - 281.555 -
izin kargilig1 diizeltmeleri 142.746 142.746 35.687 35.687
Ertelenmis finansman geliri 133.253 68 33.313 17
Kidem tazminati karsiligi 73.295 76.251 18.324 19.064
Tasitlarin maliyet diizeltmesi 27.852 21.530 6.963 5.383
Diger dizeltmeler 12.501 4.7117 3.125 1179
Ertelenen vergi varliklari 7.379.651 6.431.578 1.844.913 1.607.896
Kira kullanim haklarina iligkin

dizeltmeler (1.123.440) (1.004.709) (280.860) (251.177)
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman farklari (77.082) (114.358) (19.271) (28.590)
Ertelenmis finansman gideri (7.639) (9.853) (1.910) (2.463)
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri (1.208.161) (1.118.209) (302.041) (279.553)
Toplam 6.171.490 5.313.369 1.542.872 1.328.343
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22. PAY BASINA KAZANG
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Net dénem kari/(zarar) (TL) (1.606.814) (1.536.155)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 9.000.000 7.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,18) (0,22)
23.  ILiSKILI TARAF AGIKLAMALARI
23.1 lligkili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Vivid Enerji A.S. 1.015.378 1.015.378
Ind Bahreyn - 30.591
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 30.046 -
Toplam 1.045.424 1.045.969
Ertelenmis finansman gelirleri (-) 221 68
Toplam 1.045.645 1.046.037
23.2  ligkili Taraflara Yapilan Satislar
Komisyon Gelirleri 31.03.2022 31.03.2021
Ind Bahreyn 249.028
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 49.728
Toplam 298.756
23.3  Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami
Sirket'te gorev yapan Ust dlizey yoneticilerine profesyonel gorevi nedeniyle cari donemde toplam 251.142
TL (31 Mart 2021: 539.238 TL) brit ticret gideri tahakkuk etmistir.
24. FINANSAL ARAGLAR

241 Finansal Borglar

Finansal Borg Ve Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kisa vadeli banka kredileri - -
Kisa vadeli kira yikumlGlukleri 26.272 85.075
Toplam 26.272 85.075
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 76.875 116.739
Toplam 76.875 116.739
Uzun Vadeli Borglanmalar
31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Uzun vadeli banka kredileri - 12.288
Uzun vadeli kira yakumiGlukleri -
Toplam 12.288
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Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kredi karti borclari 51.133 3.347
Toplam 51.133 3.347

Finansal Araclar Kateqorileri

Defter Gergege Uygun
31 Mart 2022 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.266 6.266
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 1.384.171 1.384.171
Diger alacaklar 22.944 22.944
Finansal Yiikiimliliikler
Kiralama yUkimldlukleri 26.272 26.272
Ticari borglar 2.318.738 2.318.738
Diger Finansal YukutmlGlikler 51.133 51.133
Diger borglar 1.540.488 1.540.488

Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2021 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.721 1.721
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 1.517.901 1.517.901
Diger alacaklar 13.907 13.907
Finansal Yiikiimliliikler
Kiralama yUkimlalkleri 97.363 97.363
Ticari borclar 1.681.306 1.681.306
Diger Finansal Yukumldlikler 3.347 3.347
Diger borglar 1.016.445 1.016.445

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
distintlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriimektedir.

Finansal Yikdmllikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimldllklerin rayic dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sermavye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11I-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla portfoy
y6netim sirketleri icin asgari 6zsermaye tutari 6.000.000 TL'dir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirketi olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyin yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyl, portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisilmaktadir.

Kredi Riski
Finansal araclar kars! tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deder dustkligine ugramamis alacaklardan olugsmaktadir.

Sermaye Risk YOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, di§er yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ ediniimesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirketin hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek igin Sirketin faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket'in sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur.

Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun

vadeli yukumlulikler toplami) tutarindan distimesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Toplam borglar 5.960.166 4.323.690
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (6.266) (1.721)
Net borg 5.953.900 4.321.969
Toplam 6zkaynaklar (2.111.532) (491.726)
Net borg/Ozkaynaklar orani (282%) (879%)
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Donen varliklar 1.936.541 2.043.797
Kisa vadeli borglar 5.886.871 4.235.041
Dénen varliklar/Kisa vadeli borglar 0,33 0,48

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklar tzerinde
meydana getirebilecedi deger dlstisii olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli yikimlGluga bulunmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart| 31 Aralik
2022 2021
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gercege uygun deger farki kar/(zarara) yansitilan varliklar
Degigken faizli finansal araglar
Finansal varliklar 1.413.381| 1.533.529
Finansal yukimlUlUkler 3.936.631| 2.798.461

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag! hisse senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyla Sirket'in portféyiinde hisse
senedi bulunmadigindan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
Gikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimlGliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yikumldlikler iskonto ediimeden ve 6denmesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2022 Sozlesme

Defter ~ uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  cikiglar toplami Kisa Arasl Arasl
Tirev Olmayan Finansal Yiikumliiltkler 26.272 64.761 39.223 25.538
Kiralama yukumldltikleri 26.272 64.761 39.223 25.538
31 Mart 2022 Beklenen

Defter Nakit Cikiglar 3 Aydan  3-12Ay 1-5YIl

Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasi Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 3.910.359 4.420.044 - 3.917.998 -
Ticari borglar 2.318.738 2.828.423 - 2.326.377
Diger finansal yukimlGllikler 51.133 51.133 - 51.133
Diger borglar 1.540.488 1.540.488 - 1.540.488
TOPLAM 3.936.631 4.484.805 - 3.957.221
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31 Aralik 2021 Sozlesme

Defter  uyarincanakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yil
Sézlegme uyarinca vadeler Degeri  cikiglar toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 97.363 88.079 43.268 44.811
Kiralama yukumlulikleri 97.363 88.079  43.268 44.811

31 Aralik 2021
Defter Beklenen Nakit 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl

Beklenen vadeler Degeri  Cikislar Toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.697.751 3.206.152 2.703.561  502.591 -
Ticari borglar 1.681.306 2.189.707 1.687.116  502.591
Diger borglar 1.016.445 1.016.445 1.016.445 -
TOPLAM 2.795.114 3.294.231 2.746.829  547.402

FINANSAL ARACLAR (GE_RQEG_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araclarinin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayith degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirket'in spekiilatif amagli finansal araci (tlrev (rlin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dénem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek dl¢lde olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimlUltkler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumlGluklerin, kisa
vadeli olmasindan dolay1, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélim finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyukligune gore analizini gosteren sirket igi hazirlanan risk
raporlari vasitasiyla gozlemlenmesinden ve yonetiimesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (ddviz
kuru riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu Ana sdzlesmesinin 8'nci maddesinin degistirilerek 9.000.000 TL olan 6denmis sermayenin
16.130.000 TL'ye cikartiimasi yoniinde karar almig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na izin i¢in miracaat edilmistir.

Kidem tazminati tavani 1 Ocak — 30 Haziran 2022 dénemi igin 10.848,59 TL'ye yikseltilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI C")!_QUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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